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Traduccid d'un informe originariament formulat en castella basat en el nostre treball realitzat d'acord amb la
normativa reguladora de l'activitat d'auditoria de comptes vigent a Espanya. En cas de discrepancia, preval la
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INFORME D'AUDITORIA DE COMPTES ANUALS EMES PER UN AUDITOR
INDEPENDENT

Als accionistes de Miquel i Costas & Miquel, S.A.:

Informe sobre els comptes anuals

Hem auditat els comptes anuals de Miquel i Costas & Miquel, S.A. (la Societat), que comprenen el
balang a 31 de desembre de 2024, el compte de perdues i guanys, l'estat de canvis en el patrimoni
net, l'estat de fluxos d'efectiu i la memoria corresponents a l'exercici finalitzat en aquesta data.

Al nostre parer, els comptes anuals adjunts expressen, en tots els aspectes significatius, la imatge
fidel del patrimoni i de la situacio financera de la Societat a 31 de desembre de 2024, aixi com dels
seus resultats i fluxos d'efectiu corresponents a l'exercici finalitzat en aquesta data, de conformitat
amb el marc normatiu d'informacié financera que és d’aplicacié i que s’identifica en lanota 2.1 de la
memoria i, en particular, amb els principis i criteris comptables continguts en aquest.

Hem dut a terme la nostra auditoria de conformitat amb la normativa reguladora de l'activitat
d'auditoria de comptes vigent a Espanya. Les nostres responsabilitats d'acord amb aquestes hormes
es descriuen més endavant a la seccié Responsabilitats de l'auditor amb relacié a l'auditoria dels
comptes anuals del nostre informe.

Som independents de la Societat de conformitat amb els requeriments d'ética, inclosos els
d'independéncia, que sén aplicables a la nostra auditoria dels comptes anuals a Espanya segons allo
que exigeix la normativa reguladora de l'activitat d'auditoria de comptes. En aquest sentit, no hem
prestat serveis diferents dels de l'auditoria de comptes ni hi han concorregut situacions o
circumstancies que, d'acord amb el que estableix la normativa reguladora esmentada, hagin afectat
la necessaria independéencia de manera que s'hagi vist compromesa.

Considerem que l'evidéncia d’auditoria que hem obtingut proporciona una base suficient i adequada
per a la nostra opinié.



Les questions clau de 'auditoria sén aquelles questions que, segons el nostre judici professional,
han estat de la major significativitat en la nostra auditoria dels comptes anuals del periode actual.
Aquestes questions han estat tractades en el context de la nostra auditoria dels comptes anuals en
el seu conjunt, i en la formacié de la nostra opinié sobre aquests, i no expressem una opinié per

separat sobre aquestes questions.

La Societat realitza operacions de venda en
dates properes al tancament de l'exercici, les
condicions de transmissi6 del control dels
productes venuts de les quals i els riscos
inherents a les transaccions esmentades, en
virtut dels acords assolits amb clients, sdn
molt diverses i complexes, es comptabilitzen
d'acord amb les politiques comptables
descrites a la nota 3.16 de la memoria
adjunta i requereixen aplicacio de judicis
rellevants per part de la Direccid.

L'avaluacio de les interpretacions efectuades
per la Direccié ha constituit una de les
questions clau de la nostra auditoria per
determinar l'adequat tall d'operacions de
l'exercici acabat el 31 de desembre del 2024

Els nostres procediments d'auditoria han
inclds, fonamentalment, la revisié del procés
dut aterme per la Societat per al registre de
les vendes en el periode adequat, i la
realitzacié de procediments substantius, en
base selectiva, sobre les ultimes vendes
registrades en l'exercici 2024 per analitzar si
els ingressos es troben degudament
registrats en el periode adequat tenint en
consideracio les clausules de transferéncia
de titularitat i riscos (o “incoterms”
establerts en les condicions de venda)
acordades amb els clients aixi com el
moment en qué es produeix la transmissio
del control del producte venut.

També hem realitzat proves en detall sobre
una mostra del saldo de clients que esta
pendent de cobrament al tancament de
I'exercici a través d'una combinacié de
proves substantives de confirmacié de
tercers i analisi de cobraments i abonaments
posteriors per comprovar-ne el registre
correcte.



Finalment, hem avaluat si els
desglossaments d'informacié inclosos a les
notes 3.16 i 26.2 dels comptes anuals
adjunts contenen els desglossamentsii la
informacid necessaris relatius a l'import net
de la xifra de negocis de la Societat que
requereix el marc normatiu d'informacié
financera aplicable.

Els comptes anuals de la societat Miquel i Costas & Miquel, S.A. corresponents a l'exercici acabat el
31 de desembre de 2023 van ser auditats per un altre auditor que va expressar una opinié favorable
sobre aquests comptes anuals el 18 d'abril de 2024.

L'altra informacié compren exclusivament l'informe de gestié de l'exercici 2024, la formulacio del
qual és responsabilitat dels administradors de la Societat i no forma part integrant dels comptes
anuals.

La nostra opinié d'auditoria sobre els comptes anuals no cobreix l'informe de gestié. La nostra
responsabilitat sobre l'informe de gestid, de conformitat amb allo que exigeix la normativa reguladora
de l'activitat d'auditoria de comptes, consisteix en:

a) Comprovar Unicament que l'estat d'informacié no financera, determinada informacid inclosa a
l'Informe Anual de Govern Corporatiuil'Informe Anual de Remuneracions dels Consellers, a qué
fa referéncia la Llei d'Auditoria de Comptes, s'han facilitat en la forma prevista a la normativa
aplicable i, en cas contrari, informar-ne.

b) Avaluariinformar sobre la concordanca de la resta de la informacié inclosa a l'informe de gestid
amb els comptes anuals, a partir del coneixement de lUentitat obtingut en la realitzacié de
l'auditoria dels comptes esmentats, aixi com avaluar i informar de si el contingut i la presentacié
d'aquesta part de l'informe de gestid s6n conformes a la normativa aplicable. Si, basant-nos en
la feina que hem realitzat, concloem que hi ha incorreccions materials, estem obligats a
informar-ne.



Sobre la base del treball realitzat, segons el que s'ha descrit anteriorment, hem comprovat que la
informacié esmentada a l'apartat a) anterior es facilita en la forma prevista a la normativa aplicable i
que la resta de la informacié que conté l'informe de gestié concorda amb la dels comptes anuals de
'exercici 2024 i el seu contingut i presentacio sén conformes a la normativa aplicable.

Els administradors sén responsables de formular els comptes anuals adjunts, de manera que
expressin la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera i dels resultats de la Societat, de
conformitat amb el marc normatiu d'informacio financera aplicable a Uentitat a Espanya, i del control
intern que considerin necessari per permetre la preparacié de comptes anuals lliures d'incorreccio
material, degut a frau o error.

En la preparacié dels comptes anuals, els administradors sén responsables de la valoracié de la
capacitat de la Societat per continuar com a empresa en funcionament, revelant, segons
correspongui, les questions relacionades amb empresa en funcionament i utilitzant el principi
comptable d’empresa en funcionament excepte si els administradors tenen intencié de liquidar la
societat o de cessar les seves operacions, o bé no hi hagi una altra alternativa realista.

La comissié d'auditoria és responsable de la supervisié del procés d'elaboracié i presentacié dels
comptes anuals.

Els nostres objectius sén obtenir una seguretat raonable que els comptes anuals en conjunt estan
lliures d'incorreccié material, degut a frau o error, i emetre un informe d'auditoria que conté la nostra
opinié.

Seguretat raonable és un grau de seguretat alt, perd no garanteix que una auditoria realitzada de
conformitat amb la normativa reguladora de l'activitat d'auditoria de comptes vigent a Espanya
sempre detecti una incorreccié material quan existeix. Les incorreccions poden ser degudes a frau o
error i es consideren materials si, individualment o de forma agregada, es pot preveure raonablement
que influeixin en les decisions economiques que els usuaris prenen basant-se en els comptes
anuals.

A 'Annex d'aquest informe d'auditoria s'hi inclou una descripcié més detallada de les nostres
responsabilitats amb relacié a l'auditoria dels comptes anuals. Aquesta descripcid, que trobareu a
les pagines 7 i 8 d'aquest document, és part integrant del nostre informe d'auditoria.



Informe sobre altres requeriments legals i reglamentaris

Hem examinat Uarxiu digital del format electronic Unic europeu (FEUE) de Miquel i Costas & Miquel,
S.A. de l'exercici 2024 que compren l'arxiu XHTML amb els comptes anuals de l'exercici, que formara
part de l'informe financer anual.

Els administradors de Miquel i Costas & Miquel, S.A. sén responsables de presentar l'informe
financer anual de l'exercici 2024 de conformitat amb els requeriments de format establerts al
Reglament Delegat UE 2019/815, de 17 de desembre de 2018, de la Comissié Europea (d'ara
endavant, Reglament FEUE).

La nostra responsabilitat consisteix en examinar Uarxiu digital preparat pels administradors de la
Societat, de conformitat amb la normativa reguladora de l'activitat d'auditoria de comptes en vigor a
Espanya. Aquesta normativa exigeix que planifiquem i executem els nostres procediments
d'auditoria per tal de comprovar si el contingut dels comptes anuals inclosos en el fitxer esmentat es
correspon integrament amb el dels comptes anuals que hem auditat, i si el format d’aquests s'ha
realitzat, en tots els aspectes significatius, de conformitat amb els requeriments establerts al
Reglament FEUE.

En la nostra opinid, U'arxiu digital examinat es correspon integrament amb els comptes anuals
auditats, i aquests es presenten, en tots els aspectes significatius, de conformitat amb els
requeriments establerts al Reglament FEUE.

L'opinié expressada en aquest informe és coherent amb alld que s'ha manifestat al nostre informe
addicional per a la Comissioé d'Auditoria de la Societat de data 24 d'abril de 2025.



La Junta General Ordinaria i Extraordinaria d'Accionistes celebrada el 20 de juny de 2024 ens va
nomenar auditors per un periode de 3 anys, comptats a partir de l'exercicifinalitzat el 31 de desembre
de 2024.

DELOITTE AUDITORES, S.L.
Inscrita al R.O.A.C. N° S0692

Sergi Segura Rius
Inscrit al R.O.A.C. N° 22961

24 d’abril de 2025



Annex del nostre informe d’auditoria

Addicionalment a allo inclos en el nostre informe d'auditoria, en aquest Annex incloem les nostres
responsabilitats respecte a l'auditoria dels comptes anuals.

Com a part d’'una auditoria de conformitat amb la normativa reguladora de 'activitat d’auditoria de
comptes vigent a Espanya, apliquem el nostre judici professional i mantenim una actitud
d’escepticisme professional durant tota 'auditoria. També:

e Identifiquemivalorem elsriscos d'incorreccié material en els comptes anuals, degut a frau o error,
dissenyem i apliqguem procediments d'auditoria per respondre a aquests riscos i obtenim
evidéncia d'auditoria suficient i adequada per proporcionar una base per a la nostra opinid. El risc
de no detectar una incorreccié material deguda a frau és més elevat que en el cas d'una
incorreccié material deguda a error, ja que el frau pot implicar collusio, falsificacid, omissions
deliberades, manifestacions intencionadament erronies o l'elusié del control intern.

e Obtenim coneixement del control intern rellevant per a l'auditoria amb el fi de dissenyar
procediments d'auditoria que siguin adequats en funcié de les circumstancies, i no amb la
finalitat d'expressar una opinié sobre l'eficacia del control intern de Uentitat.

e Avaluem siles politiques comptables aplicades s6n adequades i la raonabilitat de les estimacions
comptables, i la corresponent informacié revelada pels administradors.

e Concloem sobre si és adequada la utilitzacié, pels administradors, del principi comptable
d'empresa en funcionament i, basant-nos en l'evidéncia d'auditoria obtinguda, concloem sobre si
hi ha o0 no una incertesa material relacionada amb fets o condicions que poden generar dubtes
significatius sobre la capacitat de la Societat per continuar com a empresa en funcionament. Si
concloem que hi ha una incertesa material, cal que cridem l'atencié en el nostre informe
d'auditoria sobre la corresponent informacié revelada en els comptes anuals o, si aquestes
revelacions no sén adequades, que expressem una opinié modificada. Les nostres conclusions
es basen en l'evidéncia d’auditoria obtinguda fins a la data del nostre informe d’auditoria. Aixd no
obstant, els fets o condicions futurs poden ser la causa que la Societat deixi de ser una empresa
en funcionament.

e Avaluem la presentacié global, l'estructura i el contingut dels comptes anuals, inclosa la
informacidé revelada, i si els comptes anuals representen les transaccions i els fets subjacents
d'una manera que aconsegueixen expressar la imatge fidel.



Ens comuniguem amb la comissié d'auditoria de Uentitat amb relacié a, entre altres gliestions,
l'abast i el moment de realitzacid de l'auditoria planificats i les troballes significatives de l'auditoria,
aixi com qualsevol deficiencia significativa del control intern que identifiquem en el transcurs de
l'auditoria.

També proporcionem a la comissié d'auditoria de Uentitat una declaracié que hem complert els
requeriments d'ética relatius a la independencia i ens hi hem comunicat per informar d'aquelles
gulestions que puguin suposar raonablement una amenaca per a la nostra independencia i, si escau,
de les mesures de salvaguarda adoptades per a eliminar o reduir lamenaca.

Entre les qliestions que han estat objecte de comunicacié a la comissié d'auditoria de Uentitat,
determinem les que han estat de la major significativitat en l'auditoria dels comptes anuals del
periode actuali que sén, en consequéncia, les questions clau de l'auditoria.

Descrivim aquestes questions en el nostre informe d'auditoria llevat que les disposicions legals o
reglamentaries prohibeixin revelar publicament la questio.
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MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.

COMPTES ANUALS A 31 DE DESEMBRE DE 2024 | INFORME DE GESTIO
CORRESPONENT A L’EXERCICI 2024

(Traducci6 lliure a partir de l'original en castella)
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Els Comptes Anuals (que comprenen el Balang, el Compte de Pérdues i Guanys, |'Estat de canvis en el patrimoni net,
I’"Estat de fluxos d’efectiu i la memoria) aixi com I'Informe de Gestio (del que formen part en seccions separades |’ Informe
Anual de Govern Corporatiu, |I'Informe sobre Remuneracions dels Consellers) pertanyents a la Societat, que
antecedeixen a aquest escrit, i corresponents a I'exercici tancat al 31 de desembre de 2025, sén formulats conforme a
I'acord adoptat pel Consell de Administracié de Miquel y Costas & Miquel, S.A. reunit amb data 31 de marg de 2025 a |
‘objecte de donar compliment al que s’estableix per I'article 253 de la Llei de Societats de Capital i seguint el format
electronic unic establert en Reglament Delegat UE 2018/815 de la Comissio Europea, de 17 de desembre de 2018.

Barcelona, 31 de marg de 2025

El President del Consell d’Administracio

Sr. Jorge Mercader Barata

Consellers:
Excm. Sr. Jorge Mercader Mir6 Sr. Alvaro de la Serna Corral Sr. Javier Basafiez Villaluenga
Sr. Eusebio Diaz-Morera Puig- Sra. M@ Teresa Busto del Castillo Excm. Sr. Claudio Aranzadi
Sureda Martinez
Excm. Sr. Narcis Serra Serra Sr. José Miquel Vacarisas Sra. Marta Lacambra Puig

La Secretaria no consellera del Consell d’Administracié Sra. Victoria Lacasa Estébanez, visa totes les pagines dels
Comptes Anuals i de I'Informe de Gestio a efectes d’identificacié dels documents.

Sra. Victoria Lacasa Estébanez
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MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
BALANC AL 31 DE DESEMBRE DE 2024
(EXPRESSAT EN MILERS D’EURQS)

ACTIU Nota 2024 2023
ACTIU NO CORRENT 179.371 147.313
Immobilitzat intangible 5 683 822
Immobilitzat material 6 80.935 79.000

Inversions en empreses del Grup i associades a llarg

termini 38.470 41.352
Instruments de patrimoni 7,8 29.036 28.773
Credits a empreses del grup i associades 7,9, 29.1 9.434 12.579
Inversions financeres a llarg termini 58.506 25.350
Instruments de patrimoni 7,8,11 67 67
Valors representatius de deute 7,9 56.567 23.412
Altres actius financers 7.9 1.872 1.871
Actius per impost diferit 23 777 789
ACTIU CORRENT 208.273 205.876
Existéncies 12 61.160 54.787
Deutors comercials i altres comptes a cobrar 51.349 51.993
Clients per vendes i prestacions de serveis 7,9 38.527 40.604
Clients, empreses del grup i associades 7,9,29.1 12.323 10.696
Deutors varis 7.9 - 501
Altres crédits amb les Administracions Publiques 13 499 192
Inversions en empreses del grup i associades a curt termini 44.938 36.794
Crédits a empreses del grup 7,9,29.1 44.938 36.794
Inversions financeres a curt termini 7,9 38.380 43.814
Periodificacions a curt termini - 3
Efectiu i altres actius liquids equivalents 14 12.446 18.485
TOTAL ACTIU 387.644 353.189

lc
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(Traducci6 lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.

BALANC AL 31 DE DESEMBRE DE 2024
(EXPRESSAT EN MILERS D’EURQS)

PATRIMONI NET | PASSIU Nota 2024 2023

PATRIMONI NET 248.672 235.188
Fons propis 247.446 233.846
Capital 15.1 80.000 80.000
Reserves 16 163.819 148.699
(Accions i participacions en patrimoni propies) 15.2 (24.223) (21.401)
Resultat de I'exercici 171 36.290 34.067
(Dividend a compte) 17.2 (8.501) (8.100)
Altres instruments de patrimoni net 16 61 581
Ajustos per canvis de valors 11 55 55
Subvencions, donacions i llegats rebuts 18 1.171 1.287
PASSIU NO CORRENT 41.298 28.552
Provisions a llarg termini 22 333 564
Deutes a llarg termini 7,19 39.688 26.541
Deutes amb entitats de credit 39.688 26.541
Passius per impost diferit 23 1.033 1.204
Periodificacions a llarg termini 20 244 243
PASSIU CORRENT 97.674 89.449
Provisions a curt termini 22 898 1.075
Deutes a curt termini 12.783 18.458
Deutes amb entitats de credit 7,19 11.554 17.138
Altres passius financers 7,19 1.229 1.320
Deutes amb empreses del grup i associades a curt termini  7,19,29.1 36.587 36.889
Creditors comercials i altres comptes a pagar 47.406 33.027
Proveidors 7,19 15.487 12.257
Proveidors, empreses del grup i associades 7,19,29.1 7.204 7174
Creditors varis 7,19 662 788
Personal (remuneracions pendents de pagament) 7,19 3.476 2.964
Passius per impost corrent 25 60 83
Altres deutes amb les Administracions Publiques 24 7.629 9.347
Bestretes de clients 7,19 12.888 414
Periodificacions a curt termini 20 - -
TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 387.644 353.189

lc
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(Traduccié lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.

COMPTE DE PERDUES Y GUANYS CORRESPONENT A L’EXERCICI ANUAL

FINALITZAT EL 31 DE DESEMBRE DE 2024
(EXPRESSADA EN MILERS D’EUROS)

Nota 2024 2023
OPERACIONS CONTINUADES
Import net de la xifra de negocis 26.2 199.202 200.404
Vendes 193.504 195.240
Prestacions de serveis 5.698 5.164
Variacié d’existéncies de productes acabats i en curs
de fabricacio 12 4175 (3.012)
Treballs realitzats per ’'empresa pel seu actiu 5,6 646 469
Aprovisionaments 26.3 (89.379) (86.553)
Altres ingressos d’explotacié 264 1.389 2473
Ingressos accessoris i altres de gestio corrent 1.389 2.473
Despeses de personal 26.5 (29.419) (28.202)
Altres despeses d’explotacid 26.6 (45.417) (46.041)
Amortitzacié de I'immobilitzat 5,6 (8.896) (8.900)
Imputacié de subvencions d’immobilitzat no financer i
altres 18 1.042 1.008
Excés de provisions - -
Deteriorament i resultat per alienacions de 'immobilitzat 6 - 907
Resultats per alineacions i altres - 907
Altres resultats 26.7 5 500
RESULTAT D’EXPLOTACIO 33.348 33.053
Ingressos financers 27 13.064 10.231
Despeses financeres 27 (1.838) (660)
Diferencies de canvi 27 (74) 64
Deteriorament i resultats per venda d’instruments
financers 8,27 263 59
RESULTAT FINANCER 11.415 9.694
RESULTAT ABANS D’IMPOSTOS 44.763 42.747
Impostos sobre beneficis 25 (8.473) (8.680)
RESULTAT DE L’EXERCICI PROCEDENT D’OPERACIONS
CONTINUADES 36.290 34.067
OPERACIONS INTERROMPUDES
Resultat de I’exercici procedent d’operacions
interrompudes net d’impostos - -
RESULTAT DE L’EXERCICI 17.1 36.290 34.067
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(Traduccié lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
ESTATS DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET CORRESPONENT A L’EXERCICI
ANUAL FINALITZAT EL 31 DE DESEMBRE DE 2024
(EXPRESSAT EN MILERS D’EUROS)

A)  ESTATS D’INGRESSOS | DESPESES RECONEGUDES

Nota 2024 2023
Resultat del compte de pérdues i guanys 171 36.290 34.067
Ingressos i despeses imputades directament al
patrimoni net 693 1.380
Subvencions, donacions i llegats rebuts 18 888 1.835
Per variacié d’ instruments financers a valor raonable
amb canvis en patrimoni net 1 - (50)
Per guanys i pérdues actuarials i altres ajustos 21 36 72
Efecte impositiu 18,21 (231) 477)
Transferéncies al compte de pérdues i guanys (782) (756)
Subvencions, donacions i llegats rebuts 18 (1.042) (1.008)
Efecte impositiu 18 260 252
TOTAL D’INGRESSOS | DESPESES RECONEGUDES 36.201 34.691

lc
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B)

(Traduccié lliure a partir de I'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.

ESTATS DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET CORRESPONENT A L’EXERCICI
ANUAL FINALITZAT EL 31 DE DESEMBRE DE 2024
(EXPRESSAT EN MILERS D’EUROS)

ESTAT TOTAL DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET

SALDO, FINAL ANY 2022

Ajustos por canvis de criteri 2022 i anteriors
Ajustos por errors 2022 i anteriors

SALDO AJUSTAT, INICI ANY 2023

Total ingressos i despeses reconegudes
Operacions amb socis o propietaris:

- Ampliacions de capital

- Reduccions de capital

- Distribucié de dividends

- Operacions amb accions o participacions propies
netes)

Altres variacions del patrimoni net

SALDO, FINAL ANY 2023

Ajustos per canvis de criteri 2023 i anteriors
Ajustos por errors 2023 i anteriors

SALDO AJUSTAT, INICI ANY 2024

Total ingressos i despeses reconegudes
Operacions amb socis o propietaris:

- Ampliacions de capital

- Reduccions de capital

- Distribuci6 de dividends

- Operacions amb accions o participacions propies
netes)

Altres variacions del patrimoni net

SALDO, FINAL ANO 2024

lc

miquel y costas & miquel s.a.

Reserves
| altres (Accions i Ajustos
instruments participacions Resultat Resultat per Subvencions,
de patrimoni  en patrimoni d’exercicis de (Dividenda  canvis donacions i
Capital net propies) anteriors I'exercici compte) de valor llegats rebuts TOTAL
80.000 138.219 (17.771) - 27.807 (7.700) 105 667 221.327
80.000 138.219 (17.771) - 27.807 (7.700) 105 667 221.327
- 54 - - 34.067 - (50) 620 34.691
- - (3.630) (4.300) - (12.900) - - (20.830)
- - - (4.300) - (12.900) - - (17.200)
- - (3.630) - - - - - (3.630)
- 11.007 - 4.300 (27.807) 12.500 - - -
80.000 149.280 (21.401) - 34.067 (8.100) 55 1.287 235.188
80.000 149.280 (21.401) - 34.067 (8.100) 55 1.287 235.188
- 27 - - 36.290 - - (116) 36.201
- (2.094) (2.822) (9.300) - (8.501) - - (22.717)
- - - (9.300) - (8.501) - - (17.801)
- (2.094) (2.822) - - - - - (4.916)
- 16.667 - 9.300 (34.067) 8.100 - - -
80.000 163.880 (24.223) - 36.290 (8.501) 55 1.171 248.672




(Traduccié lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
ESTAT DE FLUXOS D’EFECTIU CORRESPONENT A L’EXERCICI ANUAL
FINALITZAT EL 31 DE DESEMBRE DE 2024

(EXPRESSAT EN MILERS D’EUROS)

Nota 2024 2023
A) FLUXOS D’EFECTIU DE LES ACTIVITATS D’EXPLOTACIO
44.763 42.747
1. Resultat de I’exercici abans d’impostos
2. Ajustaments del resultat (2.372) (2.415)
Amortitzacié de I'immobilitzat (+) 5,6 8.896 8.900
Correccions valoratives per deteriorament (+/-) 8,9,12 (437) (295)
Variacié de provisions (+/-) - (16)
Imputacié de subvencions (-) 18 (144) (107)
Resultats per baixes i vendes de I'immobilitzat (+/-) 6 - (907)
Ingressos financers (-) 27 (13.064) (10.231)
Despeses financeres (+) 27 2.440 660
Variacio en valor raonable en instruments financers (+/-) - (4)
Altres ingressos i despeses (-/+) (63) (415)
3. Canvis en el capital corrent 8.711 5.665
Existencies (+/-) (6.199) 6.277
Deutors i altres comptes per cobrar (+/-) 628 1.095
Creditors i altres comptes per pagar (+/-) 14.219 (1.707)
Altres actius i passius no corrents (+/-) 63 -
4. Altres fluxos d’efectiu de les activitats d’explotacié 1.504 (117)
Pagaments per interessos (-) (1.865) (586)
Cobraments d’interessos (+) 4.130 2.374
Cobraments de dividends (+) 29.4 7.798 7.355
Cobrament/(pagament) per impost sobre beneficis (+/-) 25 (8.559) (9.260)
5. Fluxos d’efectiu de les activitats d’explotacié (1+2+3+4) 52.606 45.880
B) FLUXOS D’EFECTIU DE LES ACTIVITATS D’INVERSIO
6. Pagaments per inversions (-) (132.938) (103.149)
Empreses del grup i associades (llarg i curt termini) (6.713) (1.960)
Immobilitzat intangible 5 (269) (317)
Immobilitzat material 6 (11.023) (5.389)
Altres actius financers 9 (114.933) (95.483)
7.Cobraments per desinversions (+) 89.715 86.441
Empreses del grup i associades 1.714 1.538
Immobilitzat material 6 256 1.814
Altres actius financers 9 87.745 78.089
Altres actius 9 - 5.000
8. Fluxos d’efectiu de les activitats d’inversio6 (6+7) (43.223) (16.708)
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(Traduccié lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
ESTAT DE FLUXOS D’EFECTIU CORRESPONENT A L’EXERCICI ANUAL
FINALITZAT EL 31 DE DESEMBRE DE 2024

(EXPRESSAT EN MILERS D’EUROS)

Nota 2024 2023
C) FLUXOS D’EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANGCAMENT
9. Augments i disminucions d’instruments de patrimoni (2.815) (2.999)
a) Adquisicié d’instruments de patrimoni propi (-) 15.3 (5.543) (3.630)
b) Alienacié d’instruments de patrimoni propi (+) 15.3 2.721 -
¢) Subvencions, donacions i llegats rebuts (+) (-) 7 631
10. Augments i disminucions en instruments de passiu financer. 7.288 4.406
a) Emissio
Deutes amb entitats de crédit (+) 19 34.000 16.000
Deutes amb empreses del grup i associades (+) - 3.375
Altres deutes (+) - 106
b) Devolucié i amortitzacio de
Deutes amb entitats de credit (-) 19 (26.410) (15.075)
Deutes amb empreses del grup i associades 19 (302) -
11. Pagaments per dividends i remuneracions d’altres instruments de
patrimoni (19.895) (17.200)
a) Dividends (-) 17.217.3 (17.801) (17.200)
b) Remuneracié d’altres instruments de patrimoni (-) (2.094) -
12. Fluxos d’efectiu de les activitats de finangament (9+10+11) (15.422) (15.793)
D) AUGMENT//DISMINUCIO NETA DE L’EFECTIU O EQUIVALENTS
(5+8+12) (6.039) 13.379
Efectiu o equivalents al comengcament de I'exercici 14 18.485 5.106
Efectiu o equivalents al final de I'exercici 14 12.446 18.485
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(Traduccié lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
MEMORIA DE LES COMPTES ANUALS DE L'EXERCICI 2024
(EN MILERS D’EUROS)

Informacio general

Miquel y Costas & Miquel, S.A. en endavant la Societat, es va constituir com a societat 'any 1879
i com a societat anonima I'any 1929. El seu objecte social el constitueix la fabricacié de papers
fins i especials de baix gramatge, principalment per al segment de negoci de la industria del
tabac.

La Societat, amb NIF A08020729, es troba inscrita al Registre Mercantil de Barcelona, full B-
85067, foli 139, del tom 8686 inscripcid 12, i la darrera modificacid estatutaria es recull en la
inscripcié 387.

La Societat ha desenvolupat la seva activitat paperera dins del camp dels papers prims i
especials de baix gramatge, especialment per a la industria tabaquera, a través de les seves
fabriques del Besos i Pla de la Barquera, ambdues situades a la provincia de Barcelona, i a la
fabrica de S.A. Paya Miralles, a Mislata, provincia de Valéncia. L’esmentada activitat pot ser
realitzada per la Societat, directa o indirectament, inclius mitjancant la titularitat d’accions o
participacions en Societats amb objectiu idéntic, analeg o semblant.

Les accions de la Societat estan admeses a cotitzacio a la Borsa de Barcelona, Madrid, Bilbao i
Valéncia i integrades al sistema d'interconnexié borsari per a la contractacié en continu (SIBE-
Smart).

La Societat es la capcalera del Grup Miquel y Costas, en endavant el Grup, que esta format per
la propia Societat i per les societats que es detallen als paragrafs segients, per la qual cosa esta
obligada a presentar comptes anuals consolidats, d’acord amb les Normes Internacionals
d’Informacié Financera (NIIF) vigents, que han de ser dipositats en el Registre Mercantil de
Barcelona.

La Societat i les societats filials espanyoles (S.A. Paya Miralles, Celulosa de Levante, S.A.,,
Papeles Anoia S.A, Desvi S.A., Sociedad Espafiola Zig Zag, S.A, MB Papeles Especiales, S.A,
Miquel y Costas Tecnologias S.A., Miquel y Costas Energia y Medio Ambiente, S.A., Terranova
Papers S.A.,Miquel y Costas Logistica S.A. i Clariana, S.A.) actuen de forma integrada sota una
direccié comuna, en especial en el que fa referéncia a la planificacié de la produccié i gestié
d’existencies, assignant-se els recursos técnics i financers en funcié de les necessitats de
cadascuna de les societats.

La Societat té tres filials estrangeres, una a Argentina anomenada Miquel y Costas Argentina,
S.A., una segona a Xile denominada Miquel y Costas Chile, SpA, ambdues filials estan
participades a través de les societats dependents Desvi, S.A. i Papeles Anoia, S.A., i una tercera
domiciliada a Alemanya sota la denominacié Miquel y Costas Deutschland, GmbH, participada a
través de les societats dependents Desvi, S.A. i MB Papeles Especiales, S.A que actuen de
forma integrada sota una direccié comuna.

Addicionalment, el Grup participa des de finals de 2011 en la societat Fourtube, S.L., empresa
associada amb domicili a Sevilla.
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(Traduccié lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
MEMORIA DE LES COMPTES ANUALS DE L’EXERCICI 2024
(EN MILERS D’EUROS)

Les principals magnituds que es desprenen dels Comptes anuals consolidats del Grup,
formulats d’acord amb la NIIF-UE els quals han estat objecte d’auditoria, sén les seguents

Milers d’euros

2024 2023
Actiu total 513.990 464.702
Patrimoni net 385.118 354.781
Benefici atribuible al posseidor d’instruments de patrimoni net
de la societat dominant 48.699 42.714
Import net de la xifra de negocis 309.170 309.319

Els esmentats Comptes anuals consolidats han estat formulats pel Consell d’Administracié de la
Societat, celebrat el 31 de marg de 2025, a I'espera que siguin aprovats pels accionistes, sense
previsié de modificacions al respecte.

Bases de presentacié de les Comptes anuals

Imatge fidel i marc normatiu d’informacié financera aplicable

Els Comptes anuals s’han preparat a partir dels registres comptables de la Societat i es presenten
d’acord amb el marc normatiu de la informacié financera aplicable a la Societat que és I'establert
en la legislacié mercantil vigent i amb les normes establertes en el Pla General de Comptabilitat
aprovat mitjangant el Reial Decret 1514/2007 i les modificacions incorporades a aquest essent
les darreres les incorporades mitjancant el Reial Decret 1/2021 de 12 de gener, en vigor pels
exercicis iniciats a partir de I'1 de gener de 2021, amb objecte de mostrar la imatge fidel del
patrimoni, de la situacioé financera i dels resultats de la Societat, aixi com la veracitat dels fluxos
d’efectiu incorporats en I'estat de fluxos d’efectiu.

Les xifres contingudes en els documents que composen aquests Comptes anuals, (balang,
compte de perdues i guanys, estat de canvis en el patrimoni net, estat de fluxos d’efectiu i
memoria dels Comptes anuals), aixi com |'informe de gestio, es presenten en milers d’euros (les
excepcions s’indiquen oportunament). La Societat declara que aquests Comptes anuals
reflecteixen la imatge fidel del patrimoni, de la situacio financera i dels resultats de la Societat,
aixi com la veracitat dels fluxos incorporats en 'estat de fluxos d’efectiu. La moneda funcional i
de presentacio dels Comptes anuals és I'euro.

Els Comptes anuals han estat formulats pel Consell d’Administracié de la Societat celebrat el 31
de marg de 2025, a I'espera que siguin aprovats pels accionistes, sense previsié de modificacions
al respecte.
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(Traduccié lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
MEMORIA DE LES COMPTES ANUALS DE L’EXERCICI 2024
(EN MILERS D’EUROS)

Aspectes critics de la valoracié i estimacié de la incertesa

Els Comptes Anuals s’han preparat, en general, sota I'enfoc de cost historic, excepte pel que es
refereix a actius i passius financers a valor raonable, amb canvis en resultats o amb canvis en el
patrimoni net.

No existeixen activitats discontinuades en la Societat.

En la preparacié6 dels Comptes Anuals adjunts s’han utilitzat ocasionalment estimacions
realitzades pels Administradors de la Societat per quantificar algun dels actius, passius,
ingressos, despeses i compromisos que figuren registrats en la Societat.

Les estimacions i judicis s’avaluen continuament i es basen en I'experiéncia historica i altres
factors, incloses les expectatives de successos futurs que es creuen raonables.

Basicament, aquestes estimacions es refereixen a:

23

Determinar 'existéncia de pérdues per deteriorament dels actius com a consequéncia de
la valoracio de tercers independents.

La vida util de les immobilitzacions materials i actius intangibles, determinada a partir de
la valoracio d’experts independents.

Les hipotesis utilitzades per al calcul del valor raonable dels instruments financers que han
estat determinades per agents financers d’intermediacié.

La probabilitat d’ocurréncia i I'impacte en els actius i passius d’'import indeterminat o
contingents.

La valoracié de les obligacions per pensions realitzades a partir d’estudis actuarials
realitzats per tercers independents.

Els litigis pendents de resolucio.

La valoracio de la necessitat de correccid per deteriorament dels saldos a cobrar i
existéncies.

Comparacié de la informacié i uniformitat

Les xifres del balang i del compte de perdues i guanys de I'exercici 2023 i 2024 es consideren
comparables.

2.4

Agrupacio de partides

Als efectes de facilitar la comprensié del balang, del compte de pérdues i guanys, de I'estat de
canvis en el patrimoni net i de I'estat de fluxos d’efectiu, aquests estats es presenten de forma
agrupada, recollint-se les analisis requerides a les notes corresponents de la memoria.

lc
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(Traduccié lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
MEMORIA DE LES COMPTES ANUALS DE L’EXERCICI 2024
(EN MILERS D’EUROS)

Criteris comptables

Immobilitzat intangible

Els actius intangibles es valoren, segons procedeixi, al seu cost d’adquisicié o cost directe de
produccio aplicat i es presenta net de la seva corresponent amortitzacié acumulada i les pérdues
per deteriorament acumulades, conforme als seglents criteris:

e Els drets de propietat industrial i de marques adquirits a tercers es reflecteixen pel seu preu
d’adquisicio. A partir de I'any 2016 aquests actius es comencen a amortitzar, i la seva
amortitzacié es calcula segons el métode lineal sent la vida util estimada de 20 anys.

e Els costos incorreguts en projectes d’investigacié i desenvolupament (relacionats amb el
disseny i prova de productes nous o millorats) es reconeixen com a immobilitzat intangible
quan és probable que el projecte vagi a ser un éxit considerant la seva viabilitat técnica i
comercial, i els seus costos poden estimar-se de forma fiable. Altres despeses de
desenvolupament es reconeixen com a despesa quan s’incorre en elles. Els costos de
desenvolupament préviament reconeguts com despesa no es reconeixen com un actiu en un
exercici posterior. Els costos de desenvolupament amb una vida util finita que es capitalitzen
s’amortitzen des de l'inici de la produccié comercial del producte de manera lineal durant el
periode en qué s’espera que generin beneficis, sense superar els tres anys. En cas que
canviin les circumstancies favorables del projecte que van permetre capitalitzar les despeses
de desenvolupament, la part pendent d’amortitzar es porta a resultats en I'exercici en qué
canvien aquestes circumstancies.

e Les aplicacions informatiques figuren comptabilitzades al seu preu d’adquisicié o al seu cost
de produccié. L’amortitzacio es calcula segons el métode lineal sent la vida util estimada de
tres anys a sis anys.

Immobilitzat material

L'immobilitzat material es presenta pel seu valor de cost d’adquisicid, actualitzat fins 1996 (Llei
7/1996, de 7 de juny) i posteriorment fins 2012 (Llei 16/2012, de 27 de desembre) d’acord amb
el permes per la legislacié, deduides les amortitzacions acumulades corresponents i les pérdues
per deteriorament acumulades.

Els presents Comptes Anuals de I'exercici 2024 recullen l'actualitzacié aprovada per la Llei
16/2012, de 27 de desembre, sobre els béns incorporats fins el 31 de desembre de 2012. De
conformitat amb I'article 9.2 de la Llei 16/2012, la Societat Unicament va procedir a actualitzar el
valor de determinats actius, tal i com s’indica en la Nota 6.
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L’amortitzacié dels elements de I'immobilitzat material, a excepcié dels terrenys que no
s’amortitzen, es realitza sobre els valors de cost actualitzats seguint el métode lineal, durant els
seguents periodes de vida util estimats:

Anys de vida util

Edificis i altres construccions 14-50
Instal-lacions técniques maquinaria 5-33
Altres instal-lacions, utillatge mobiliari 6-20
Elements de transport 6-14
Equips de processos d’informacio 4-7

Les despeses de manteniment i reparacions de I'immobilitzat material que no milloren la seva
utilitzacié o allarguen la seva vida util, es carreguen en el compte de péerdues i guanys en el
moment en qué es produeixen.

Els costos d’ampliacié, modernitzacié o millora dels béns de 'immobilitzat material s’incorporen
a l'actiu com a major valor del bé exclusivament quan suposen un augment de la seva capacitat,
productivitat o allargament de la seva vida util, i sempre que sigui possible conéixer o estimar el
valor comptable dels elements que resulten donats de baixa de l'inventari per haver estat
substituits.

El valor residual i la vida util dels actius es revisa, ajustant-se si fos necessari, en la data de cada
balang.

Quan el valor comptable d’un actiu és superior al seu import recuperable estimat, el seu valor es
redueix de forma immediata fins al seu import recuperable (Nota 3.4).

Les pérdues i guanys per la venda d’immobilitzat material es calculen comparant els ingressos
obtinguts per la venda amb el valor comptable i es registren en el compte de pérdues i guanys.

Els treballs realitzats per la Societat per al propi immobilitzat inclouen els costos de fabricacio i
instal-lacié dels elements de I'immobilitzat incorreguts per la propia empresa, efectivament
meritats i imputables a cadascun dels projectes, amb el limit maxim de valor de mercat o els
rendiments esperats dels esmentats actius.

Costos per interessos no corrents

Les despeses financeres directament atribuibles a I'adquisicié o construcciéo d’elements de
limmobilitzat que necessiten un periode de temps superior a un any per estar en condicions d’Us
s’incorporen al seu cost fins que es troben en condicions de funcionament.
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3.4 Pérdues per deteriorament del valor dels actius
La Sociedad avalua, en cada data de tancament del balang, si existis algun indici de
deteriorament del valor d’algun actiu. Si existis tal indici, la Societat estimaria I'import recuperable
de l'actiu.
Els actius subjectes a amortitzacio es revisen per a pérdues per deteriorament sempre que algun
succés intern, extern o canvi en les circumstancies indiqui que l'import en llibres pot no ser
recuperable. Es reconeix una pérdua per deteriorament per la part de I'import en llibres de I'actiu
que excedeix el seu import recuperable. L'import recuperable és el valor raonable de I'actiu
menys els costos per a la venda o el valor en Us obtingut per un descompte de fluxos futurs de
tresoreria, el major dels dos. Als efectes d’avaluar les pérdues per deteriorament del valor, els
actius s’agrupen al nivell més baix pel qual hi ha fluxos d’efectiu identificables per separat (unitats
generadores d’efectiu). Els actius no financers, diferents del fons de comerg, que haguessin
sofert una pérdua per deteriorament es sotmeten a revisions a cada data de balang per si
s’haguessin produit reversions de la pérdua.
3.5 Unitats generadores d’efectiu
Els calculs del deteriorament dels elements s’efectuaran element a element de forma
individualitzada. Si no fos possible estimar I'import recuperable de cada bé individual, la Societat
determinara I'import recuperable de la unitat generadora d’efectiu a la qual pertanyi cada element
d’immobilitzat.
La Societat ha identificat com a unitats generadores d’efectiu (UGE) els diferents centres
productius que a continuacié es relacionen:
UGE Activitat
Centre de producci6 a la provincia de Fabricacid de papers per a la industria del
Barcelona — Besos tabac
Centre de produccid6 a la provincia de Transformacio de papers per a la industria del
Barcelona — Besos tabac
Planta industrial a la provincia de Valéncia — Fabricaci6 de papers suport, impressio i
Mislata escriptura
Planta industrial a la provincia de Barcelona — Fabricacié de manipulats de paper
Pla de la Barquera
3.6 Actius financers
a) Actius financers a valor raonable amb canvis en el compte de pérdues i guanys

lc

Dins d’aquesta categoria s’inclouen els instruments de patrimoni que es mantenien per negociar
i els que no, s’han de valorar al cost, i aquells instruments de patrimoni sobre els quals no s’ha
realitzat I'eleccio irrevocable en el moment del seu reconeixement inicial de presentar els canvis
posteriors en el valor raonable directament en el patrimoni net.
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Addicionalment, s’inclouen aquells actius financers designats, en el moment del reconeixement
inicial de forma irrevocable com mesurat al valor raonable amb canvis en el compte de pérdues
0 guanys i que en cas contrari s’hagués inclds en una altra categoria, per eliminar o reduir
significativament una incoheréncia de valoracié o asimetria comptable que sorgiria en un altre
cas de la valoracié dels actius o passius sobre bases diferents.

Valoracié inicial

Els actius financers inclosos en aquesta categoria es valoraran inicialment pel seu valor raonable,
que, llevat evidencia en contrari, sera el preu de la transaccid, que equivaldra al valor raonable
de la contraprestacio entregada. Els costos de transaccié que els hi siguin directament atribuibles
es reconeixeran en el compte de perdues i guanys de I'exercici.

Valor posterior

Posteriorment, al reconeixement inicial 'empresa valorara els actius financers compresos en
aquesta categoria a valor raonable amb canvis en el compte de pérdues i guanys.

b) Actius financers a cost amortitzat

lc

S'inclouen en aquesta categoria aquells actius financers, inclus els admesos a negociacié en un
mercat organitzat, en el quals la Societat manté la inversié amb |’objectiu de percebre es fluxos
d’efectiu derivats de I'execucié del contracte, i les condicions contractuals de I’actiu financer
donin lloc, en les dates especificades, a fluxos d’efectiu que sén Unicament cobraments de
principal i interessos sobre I'import del principal pendent.

Els fluxos d’efectiu contractuals que sén Gnicament cobraments d principal i interés sobre I'import
del principal pendent sén inherents a un acord que té la naturalesa de préstec ordinari o comu,
sens perjudici que |'operacié estigui acordada a un tipus d’interés zero o per sota de mercat.

S’inclouen en aquesta categoria els crédits per operacions comercials i els crédits per operacions
no comercials

a) Credits per operacions comercials: sén aquells actius financers que s'originen en la venda
de béns i la prestacié de serveis per operacions de trafic de I'empresa amb cobrament
ajornat, i

b) Crédits per operacions no comercials: sén aquells actius financers que, no sent
instruments de patrimoni ni derivats, no tenen origen comercial i els cobraments dels quals
son de quantia determinada o determinable, que procedeixen d'operacions de préstec o
crédit concedits per I'empresa.

Valoracio inicial

Els actius financers classificats en aquesta categoria es valoraran inicialment pel seu valor
raonable, que, llevat d'evidéncia en contra, sera el preu de la transaccid, que equivaldra al valor
raonable de la contraprestacio lliurada, més els costos de transaccié que els siguin directament
atribuibles.
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Malgrat aix0, els crédits per operacions comercials amb venciment no superior a un any i que no
tenen un tipus d'interés contractual explicit, aixi com els crédits al personal, els dividends a cobrar
i els desemborsaments exigits sobre instruments de patrimoni, I'import dels quals s'espera rebre
a curt termini, es valoren pel seu valor nominal en la mesura que es considera que l'efecte de no
actualitzar els fluxos d'efectiu no és significatiu.

Valoracié posterior

Els actius financers inclosos en aquesta categoria es valoraran pel seu cost amortitzat. Els
interessos meritats es comptabilitzaran al compte de pérdues i guanys, aplicant el métode del
tipus d'interes efectiu.

Malgrat aix0, els crédits amb venciment no superior a un any que, d’acord amb el que disposa
I'apartat anterior, es valoren inicialment pel seu valor nominal, continuen valorant-se per aquest
import, llevat que s’hagin deteriorat.

Quan els fluxos d'efectiu contractuals d'un actiu financer es modifiquen a causa de les dificultats
financeres de I'emissor, I'empresa analitza si cal comptabilitzar una pérdua per deteriorament de
valor.

Deteriorament del valor

S’efectuen les correccions valoratives necessaries, al menys al tancament i sempre que existeixi
I'evidéncia objectiva que el valor d’un actiu financer, o d’'un grup d’actius financers amb similars
caracteristiques de risc valorats col-lectivament, s’ha deteriorat com a resultat d'un o més
esdeveniments que hagin passat després del seu reconeixement inicial i que ocasionin una
reduccié o un retard en els fluxos d’efectiu estimats futurs, que puguin venir motivats per la
insolvéncia del deutor.

Amb caracter general, la pérdua per deteriorament del valor d’aquests actius financers és la
diferencia entre el seu valor en llibres i el valor actual dels fluxos d’efectiu futurs, inclosos, en el
seu cas, els procedents de I'execucid de les garanties reals i personals, que s’estima generaran,
descomptats al tipus d’interes efectiu calculat en el moment del seu reconeixement inicial. Pels
actius financers a tipus d’interés variable, es fa servir el tipus d’interés efectiu que correspon a la
data de tancament dels comptes anuals d’acord amb les condicions contractuals.

Les correccions de valor per deteriorament, aixi com la seva reversié quan l'import d’aquesta
pérdua disminuis per causes relacionades per un esdeveniment posterior, es reconeixen com
una despesa o un ingrés, respectivament, en el compte de pérdues i guanys. La reversio del
deteriorament té com a limit el valor en llibres de I'actiu que estaria reconegut en la data de la
reversio si no s’hagués registrat el deteriorament del valor.

Actius financers a valor raonable amb canvis en el patrimoni net

S’inclou en aquesta categoria aquells actius financers les condicions contractuals de les quals
donen lloc, en dates especificades, a fluxos d’efectiu que sén Unicament cobraments de principal
i interessos sobre l'import principal pendent, i no es mantenen per negociar ni procedeix
classificar-lo en la categoria “Actius financers a cost amortitzat’. També s’inclouen en aquesta
categoria les inversions en instruments de patrimoni pare les que s’hagi exercitat |'opcié
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irrevocable per a la seva classificacio com “Actius financers a valor raonable amb canvis en el
compte de pérdues i guanys”.

Valoraci6 inicial

Els actius financers inclosos en aquesta categoria es valoraran inicialment pel seu valor raonable,
que, amb caracter general és el preu de la transaccio, aixd0 és el valor raonable de la
contraprestacié entregada, més els costos de transaccié que els siguin directament atribuibles,
incloent-se I'import dels drets preferents de subscripcio i similars que, en el seu cas, s’haurien
adquirit.

Valoracié posterior

Els actius financers inclosos en aquesta categoria es valoren pel seu valor raonable, sense deduir
els costos de transaccié en qué es pogués incorrer en la seva alienacio. Els canvis que es
produeixen en el valor raonable es registren directament al patrimoni net, fins que I'actiu financer
causa baixa del balan¢ o es deteriora, moment en qué l'import aixi reconegut, s'imputa en el
compte de pérdues i guanys.

No obstant aix0, les correccions valoratives per deteriorament del valor i les pérdues i guanys
que resulten per diferéncies de canvi en actius financers monetaris en moneda estrangera, es
registren al compte de pérdues i guanys.

També es registren en el compte de pérdues i guanys l'import dels interessos, calculats segons
el metode del tipus d'interés efectiu, i dels dividends meritats.

Quan s'ha d'assignar valor a aquests actius per baixa del balang o per un altre motiu, s'aplica el
métode del valor mitja ponderat per grups homogenis.

En el suposit excepcional que el valor raonable d'un instrument de patrimoni deixa de ser fiable,
els ajustos previs reconeguts directament al patrimoni net es tractaran de la mateixa manera
disposada per al deteriorament dels Actius financers a cost.

En el cas de venda de drets preferents de subscripcié i similars o segregacio dels mateixos per
exercitar-los, I'import dels drets disminueix el valor comptable dels actius respectius. Aquest
import correspon al valor raonable o al cost dels drets, de manera consistent amb la valoracio
dels actius financers associats.

Deteriorament del valor

Almenys al tancament de I'exercici, s'efectuen les correccions valoratives necessaries sempre
que existeix evidéncia objectiva que el valor d'un actiu financer, o grup d'actius financers inclosos
en aquesta categoria amb caracteristiques similars de risc valorades col-lectivament, s'ha
deteriorat com a resultat d'un o més esdeveniments que hagin ocorregut després del seu
reconeixement inicial, i que ocasionen:

a) En el cas dels instruments de deute adquirits, una reduccio o retard en els fluxos d'efectiu
estimats futurs, que vinguin motivats per la insolvéncia del deutor; o
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b) En el cas d'inversions en instruments de patrimoni, la manca de recuperabilitat del valor
en llibres de l'actiu, evidenciada per un descens perllongat o significatiu en el seu valor
raonable. Considerant amb caracter general que l'instrument s'ha deteriorat davant una
caiguda d'un any i mig o d'un quaranta per cent en la seva cotitzacid, sense que s'hagi
produit la recuperacié del seu valor, sens perjudici que pogués ser necessari reconeixer
una perdua per deteriorament abans que hagi transcorregut aquest termini o descendit la
cotitzacié en el percentatge esmentat.

La correccié valorativa per deteriorament del valor d'aquests actius financers és la diferéncia
entre el seu cost o cost amortitzat menys, si escau, qualsevol correccié valorativa per
deteriorament préviament reconeguda en el compte de perdues i guanys i el valor raonable en el
moment en el qual s efectua la valoracio.

Les pérdues acumulades reconegudes en el patrimoni net per disminucié del valor raonable,
sempre que hi hagi una evidéncia objectiva de deteriorament en el valor de I'actiu, es reconeixen
en el compte de pérdues i guanys.

Els increments en el valor raonable en exercicis posteriors es registren amb abonament al compte
de pérdues i guanys de l'exercici per revertir la correcci6 valorativa reconeguda en exercicis
anteriors. Llevat dels increments en el valor raonable corresponent a un instrument de patrimoni
que es registra directament contra el patrimoni net.

Actius financers a cost

En tot cas, s'inclouen en aquesta categoria de valoracié:
a) Les inversions en el patrimoni d'empreses del grup, multigrup i associades.

b) Les restants inversions en instruments de patrimoni el valor raonable dels quals no es
pugui determinar per referéncia a un preu cotitzat en un mercat actiu per a un instrument
idéntic, o no es pugui estimar amb fiabilitat, i els derivats que tinguin com a subjacent a
aquestes inversions.

c) Els actius financers hibrids el valor raonable dels quals no pugui estimar-se de manera
fiable, llevat que es compleixin els requisits per comptabilitzar-los a cost amortitzat.

d) Les aportacions realitzades com a conseqiiéncia d'un contracte de comptes en participacio
i similars.

e) Els préstecs participatius els interessos dels quals tinguin caracter contingent, bé perqué
es pacti un tipus d'interés fix o variable condicionat al compliment d'una fita a I'empresa
prestataria (per exemple, I'obtencié de beneficis), o bé perqué es calculin exclusivament
per referéncia a I'evolucié de I'activitat de I'empresa esmentada.

f) Qualsevol altre actiu financer que inicialment procedis classificar a la cartera de valor
raonable amb canvis en el compte de pérdues i guanys quan no sigui possible obtenir una
estimacio fiable del seu valor raonable.
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Valoraci6 inicial

Les inversions incloses en aquesta categoria es valoraran inicialment al cost, que equival al valor
raonable de la contraprestacié lliurada més els costos de transaccié que els siguin directament
atribuibles, no incorporant-se aquests ultims en el cost de les inversions en empreses del grup.

No obstant aix0, en els casos en qué existeix una inversioé anterior a la seva qualificacié com a
empresa del grup, multigrup o associada, es considera com a cost d'aquesta inversio el valor
comptable que hauria de tenir la mateixa immediatament abans que l'empresa passi a tenir
aquesta qualificacio.

Forma part de la valoracié inicial I'import dels drets preferents de subscripcio i similars que, si
escau, s’haurien adquirit.

Valoracié posterior

Els instruments de patrimoni inclosos en aquesta categoria es valoren pel cost, menys, si escau,
I'import acumulat de les correccions valoratives per deteriorament.

Quan s'hagi d'assignar valor a aquests actius per baixa del balan¢ o un altre motiu, s'aplica el
métode del cost mitja ponderat per grups homogenis, entenent-se per aquests els valors que
tenen drets iguals.

En el cas de venda de drets preferents de subscripcio i similars o segregacio dels mateixos per
exercitar-los, I'import del cost dels drets disminueix el valor comptable dels actius respectius.

Les aportacions realitzades com a consequéncia d'un contracte de comptes en participacio i
similars es valoraran al cost, incrementat o disminuit pel benefici o la pérdua, respectivament,
que corresponguin a I'empresa com a particip no gestor, i menys, si escau, l'import acumulat de
les correccions valoratives per deteriorament.

S'aplica aquest mateix criteri en els préstecs participatius els interessos dels quals tenen caracter
contingent, bé perqué es pacti un tipus d'interés fix o variable condicionat al compliment d'una
fita a I'empresa prestataria (per exemple, I'obtencié de beneficis), o bé perqué es calculen
exclusivament per referéncia a I'evolucié de I'activitat de I'empresa esmentada. Si a més d'un
interés contingent s'acorda un interés fix irrevocable, aquest ultim es comptabilitza com un ingrés
financer en funcié de la seva meritacié. Els costos de transaccié s'imputen en el compte de
pérdues i guanys de manera lineal al llarg de la vida del préstec participatiu.

Deteriorament del valor

Almenys al tancament de I'exercici, s'efectuen les correccions valoratives necessaries sempre
existeix evidéncia objectiva que el valor en llibres d'una inversio no sera recuperable. L'import de
la correccioé valorativa és la diferéncia entre el seu valor en llibres i I'import recuperable, entés
aquest com el major import entre el seu valor raonable menys els costos de venda i el valor actual
dels fluxos d'efectiu futurs derivats de la inversid, que pel cas d'instruments de patrimoni es
calcula, bé mitjancant I'estimacié dels que s'espera rebre com a consequéncia del repartiment
de dividends realitzat per I'empresa participada i de I'alienacio o baixa en comptes de la inversié
en la mateixa, bé mitjancgant I'estimacio6 de la seva participacio en els fluxos d'efectiu que s'espera
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siguin generats per I'empresa participada, procedents tant de les seves activitats ordinaries com
de la seva l'alienacio o la baixa en comptes.

Excepte millor evidéncia de l'import recuperable de les inversions en instruments de patrimoni,
I'estimacié de la pérdua per deteriorament d'aquesta classe d'actius es calcula en funcié del
patrimoni net de I'entitat participada i de les plusvalues tacites existents a la data de la valoracio,
netes de I'efecte impositiu. En la determinacié d'aquest valor, i sempre que I'empresa participada
hagi invertit alhora en una altra, es t¢ en compte el patrimoni net inclos en els comptes anuals
consolidats elaborats aplicant els criteris del Codi de Comerg i les seves normes de
desenvolupament.

El reconeixement de les correccions valoratives per deteriorament de valor i, si escau, la seva
reversio, es registra com una despesa o un ingrés, respectivament, en el compte de pérdues i
guanys. La reversié del deteriorament té com a limit el valor en llibres de la inversié que estaria
reconeguda a la data de reversi6 si no s'hagués registrat el deteriorament del valor.

No obstant aix0, en el cas que s’hi hagués produit una inversié en I'empresa, prévia a la seva
qualificaci6 com a empresa del grup, multigrup o associada, i amb anterioritat a aquesta
qualificacio, s'haguessin realitzat ajustaments valoratius imputats directament al patrimoni net
derivats de tal inversié, aquests ajustaments es mantenen després de la qualificacio fins a
I'alienacié o baixa de la inversio, moment en qué es registren en el compte de pérdues i guanys,
o fins que es produeixen les circumstancies seguents:

a) En el cas d'ajustos valoratius previs per augments de valor, les correccions valoratives per
deteriorament es registraran contra la partida del patrimoni net que reculli els ajustos
valoratius préviament practicats fins a I'import dels mateixos, i I'excés, si escau, es registra
en el compte de pérdues i guanys. La correccio valorativa per deteriorament imputada
directament al patrimoni net no és reverteix.

b) En el cas d'ajustaments valoratius previs per reduccions de valor, quan posteriorment
I'import recuperable és superior al valor comptable de les inversions, aquest darrer
s'incrementa, fins al limit de la reduccid de valor indicada, contra la partida que hagi recollit
els ajustaments valoratius previs i partir d’aquell moment el nou import sorgit es considera
cost de la inversid. No obstant aix0, quan existeix una evidéencia objectiva de deteriorament
en el valor de la inversio, les pérdues acumulades directament en el patrimoni net es
reconeixen en el compte de pérdues i guanys.

Els actius que es designen com a patides cobertes estan subjectes als requeriments de valoracié de la
comptabilitat de cobertura.

3.7

lc

Derivats financers i cobertura comptable

Els derivats financers es valoren, tant en el moment inicial com en valoracions posteriors, pel seu
valor raonable. El métode per reconé&ixer les pérdues o guanys resultants depén de si el derivat
s’ha designat com instrument de cobertura o no, i, en el seu cas, del tipus de cobertura. La
Societat designa determinats derivats com:
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Cobertura del valor raonable

Els canvis en el valor raonable dels derivats que es designen i qualifiquen com cobertures del
valor raonable es registren en el compte de perdues i guanys, juntament amb qualsevol canvi en
el valor raonable de I'actiu o passiu cobert que sigui atribuible al risc cobert.

Quan la partida coberta és un compromis en ferm no reconegut o un component d’aquets, el
canvi acumulat en el valor raonable de la partida coberta amb posterioritat a la seva designacié
es reconeix com un actiu o un passiu i el guany o pérdua corresponent es reflecteix en el compte
de péerdues i guanys.

Les modificacions en I'import en llibres de les partides cobertes que es valoren a cost amortitzat
impliquen la correccio, bé des del moment de la modificacid, o posteriorment, des que cessa la
comptabilitat de cobertures, del tipus d’interes efectiu de l'instrument.

Existéncies

Les existéncies es mostren valorades a preu d’adquisicié o cost de produccio, determinats de la
seguent forma:

e Matéries primeres i altres aprovisionaments: a preu d’adquisicié determinat segons el métode
FIFO.

e Productes acabats i en curs de fabricacié: a cost estandard, que s’aproxima al métode FIFO
segons cost real, dels consums de matéries primeres i altres materials, incorporant la part
aplicable de costos directes i indirectes de ma d’'obra i de despeses generals de fabricacio.

e Existéncies comercials: a preu d’adquisicid, determinat d’acord amb el métode del preu mig.

Quan el valor net realitzable de les existéncies sigui inferior al seu cost, es realitzen les oportunes
correccions valoratives, reconeixent-les com una despesa en el compte de pérdues i guanys. Si
les circumstancies que causen la correccio de valor deixen d’existir, I'import de la correccio és
objecte de reversid i es reconeix com ingrés en el compte de pérdues i guanys.

El valor net realitzable és el preu de venda estimat en el curs normal del negoci, menys els costos
estimats necessaris per dur-la a terme, aixi com en el cas de les matéries primeres i dels
productes en curs, els costos estimats necessaris per completar la seva produccio.

Els drets d’emissi6 de gasos d’efecte hivernacle es valoren a preu d’adquisicié. Quan es tracti de
drets adquirits a titol gratuit es considera com a preu d’adquisicié el valor raonable dels mateixos
en el moment de I'adquisicio.
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Els drets d’emissio no sén objecte d’amortitzacio i s’imputen a resultats de I'exercici en la mesura
que es realitzen les emissions de gasos que estan destinats a cobrir. Es donen de baixa del
balan¢ com a contrapartida de la provisio pels costos generats per les emissions realitzades, en
el moment de la seva entrega a I'’Administracid per a cancel-lar les obligacions contretes.

Efectiu i equivalents a I’efectiu

L’efectiu i equivalents a I'efectiu inclouen I'efectiu en caixa i els dipodsits a la vista en entitats de
credit.

Capital
El capital social esta representat per accions ordinaries d una sola classe.

Els costos d’emissié de noves accions o opcions es presenten directament contra el patrimoni
net, com a menors reserves.

En el cas d’adquisici6 d’accions propies de la Societat, la contraprestacié pagada, inclos
qualsevol cost incremental directament atribuible, es dedueix del patrimoni net fins a la seva
cancel-lacid, emissié de nou o alienacio. Quan aquestes accions es cancel-len, es reconeix el
nominal minorant el capital social i la diferéncia entre el nominal i el cost en les reserves
voluntaries. En el cas que les accions es venguessin, qualsevol import rebut, net de qualsevol
cost incremental directament atribuible i del corresponent efecte de I'impost sobre els guanys,
s’inclou en el patrimoni net atribuible als accionistes de la Societat.

Subvencions rebudes

Les subvencions que tinguin caracter de reintegrables es registren com a passius fins complir les
condicions per considerar-se no reintegrables, mentre que les subvencions no reintegrables es
registren com ingressos directament imputats al patrimoni net i es reconeixen com a ingressos
sobre una base sistematica i racional de forma correlacionada amb les despeses derivades de
la subvencié. Les subvencions no reintegrables rebudes dels socis es registren directament en
fons propis.

A aquests efectes, una subvencié es considera no reintegrable quan existeix un acord
individualitzat de concessio de la subvencid, s’han complert totes les condicions establertes per
a la seva concessio i no existeixen dubtes raonables que es cobrara.

Les subvencions de caracter monetari es valoren pel valor raonable de I'import concedit i les
subvencions no monetaries pel valor raonable del bé rebut, referits ambdés valors al moment del
seu reconeixement.
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Les subvencions no reintegrables relacionades amb I'adquisicid d’immobilitzat intangible,
material i inversions immobiliaries s’imputen com a ingressos de l'exercici en proporcié a
'amortitzacié dels corresponents actius, o, en el seu cas, quan es produeixi la seva venda,
correccié valorativa per deteriorament o baixa en balang. Per la seva part, les subvencions no
reintegrables relacionades amb despeses especifiques es reconeixen en el compte de pérdues i
guanys en el mateix exercici en el qual es meriten les corresponents despeses i les concedides
per compensar déficit d’explotacié en I'exercici en el qual es concedeixen, llevat quan es destinen
a compensar deficit d’explotacié d’exercicis futurs, doncs en aquest cas s'imputen en aquests
exercicis.

Passius financers

Amb caracter general, s’'inclouen en aquesta categoria els débits per operacions comercials i els
debits per operacions no comercials.

Debits per operacions comercials: sén aquells passius financers que s’originen en la compra de
béns i serveis per operacions de trafic de 'empresa amb pagament ajornat, i

Débits per operacions no comercials: sén aquells passius financers que, no sent instruments
derivats, no tenen origen comercial siné que procedeixen d’operacions de préstec o credit rebuts
per |'empresa.

Els préstecs participatius que tenen la caracteristiques d’'un préstec ordinari 0 comu també
s’inclouen en aquesta categoria sense perjudici del tipus d’interés acordat (zero o per sota de
mercat).

Valoracio inicial

Els passius financers inclosos en aquesta categoria es valoren inicialment pel seu valor raonable,
que, és el preu de la transaccio, que equival al valor raonable de la contraprestacié rebuda
ajustada pels costos de transaccio que els hi siguin directament atribuibles.

No obstant aixo, els débits per operacions comercials amb venciment no superior a un any i que
no tenen un tipus d’interés contractual, aixi com els desemborsaments exigits per tercers sobre
participacions, I'import del qual s’espera pagar en un curt termini, es valoren pel seu valor
nominal, qual I'efecte de no actualitzar els fluxos d’efectiu no és significatiu.

Valoracié posterior
Els passius financers inclosos en aquesta categoria es valoren pel seu cost amortitzat. Els
interessos meritats es comptabilitzen en el compte de pérdues i guanys, aplicant el métode del

tipus d’interés efectiu.

No obstant aix0, els débits amb venciment no superior a un any, que es valoren inicialment pel
seu valor nominal, continuen valorant-se per aquest import.
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Passius financers a valor raonable amb canvis en la compte de pérdues i guanys

En aquesta categoria s’inclouen els passius financers que compleixin alguna de les seglents
condicions:

Passius que es mantenen per a negociar.

Aquells designats irrevocablement des del moment del reconeixement inicial per a comptabilitzar-
ho al valor raonable amb canvis en el compte de perdudes i guanys, donat que:

S’elimina o redueix d’'una manera significativa una incoheréncia o “asimetria comptable” amb
altres instruments a valor raonable amb canvis en perdudes i guanys, o

Es gestiona un grup de passius financers o d’actius i passius financers i el seu rendiment s’avalua
sobre la base del seu valor raonable d’acord amb una estratégia de gestié del risc o d’'inversié
documentada i es facilita informacié del grup i també sobre la base del valor raonable al personal
clau de la direccié.

Passius financers hibrids no segregables inclosos opcionalment i de forma irrevocable.
Valor inicial i posterior

Els passius financers inclosos en aquesta categoria es valoren inicialment pel seu valor raonable,
sent aquest el preu de la transaccio, que equival al valor raonable de la contraprestacié rebuda.
Els costos de transaccié que els sén directament atribuibles es reconeixen en el compte de
pérdues i guanys de I'exercici.

Després del reconeixement inicial els passius financers compresos en aquesta categoria es
valoren a valor raonable amb canvis en el compte de pérdues i guanys.

En el cas dels bons convertibles, el valor raonable del component de passiu es determina aplicant
el tipus d’interés per bons no convertibles similars. Aquest import es comptabilitza com un passiu
sobre la base del cost amortitzat fins a la seva liquidacié en el moment de la seva conversié o
venciment. La resta dels ingressos obtinguts s’assigna a I'opcié de conversié que es reconeix en
el patrimoni net.

En el cas de produir-se renegociacido de deutes existents, es considera que no existeixen
modificacions substancials del passiu financer quan el prestador del nou préstec, és el mateix
que el que va atorgar el préstec inicial i el valor actual dels fluxos d’efectiu, incloent les comissions
netes, no difereix en més d’un 10% del valor actual dels fluxos d’efectiu pendents de pagar del
passiu original calculat sobre aquest mateix méetode.

Impostos corrents i diferits

La despesa (ingrés) per impost sobre beneficis és I'import que, per aquest concepte, es merita
en I'exercici i que compren tant la despesa (ingrés) per impost corrent com per impost diferit.

Tant la despesa (ingrés) per impost corrent com diferit es registra en el compte de pérdues i
guanys. No obstant aix0, es reconeix en el patrimoni net I'efecte impositiu relacionat amb partides
que es registren directament en el patrimoni net.
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Els actius i passius per impost corrent es valoraran per les quantitats que s’espera recuperar o
pagar de les autoritats fiscals, d’acord amb la normativa vigent o aprovada i pendent de publicacié
en la data de tancament de I'exercici.

Els impostos diferits es calculen, d’acord amb el metode del passiu, sobre les diferencies
temporaries que sorgeixen entre les bases fiscals dels actius i passius i els seus valors en llibres.

Malgrat aix0, si els impostos diferits sorgeixen del reconeixement inicial d’'un actiu o un passiu en
una transaccié diferent d’'una combinacié de negocis que en el moment de la transaccio no afecta
ni al resultat comptable ni a la base imposable de I'impost no es reconeixen. L’'impost diferit es
determina aplicant la normativa i els tipus impositius aprovats o a punt d’aprovar-se en la data
del balang i que s’espera aplicar quan el corresponent actiu per impost diferit es realitzi o el passiu
per impost diferit es liquidi.

Els actius per impostos diferits es reconeixen en la mesura en qué resulti probable que es vagi a
disposar de guanys fiscals futurs amb els quals poder compensar les diferéncies temporaries.

La Societat tributa en régim de declaracié fiscal consolidada amb numero d’identificacio fiscal
0017/080 amb les societats filials S.A. Paya Miralles, MB Papeles Especiales, S.A. Celulosa de
Levante S.A., Papeles Anoia S.A., Desvi S.A., Sociedad Espafiola Zig-Zag S.A., Miquel y Costas
Energia y Medio Ambiente S.A., Miquel y Costas Tecnologias S.A. Miquel y Costas Logistica,
S.A. Terranova Papers S.A. i Clariana, S.A. i en aquest sentit, les esmentades societats efectuen
en el seu cas, la corresponent provisid de fons a la Societat que és la responsable davant
I’Administracié de la presentacio i liquidacié de I'lmpost sobre Societats.

Quan es produeix un canvi en els tipus impositius, es procedeix a estimar de nou els imports
d’impostos diferits d’actiu i passiu. Aquests imports es carreguen o abonen contra resultat o
contra patrimoni net, en funcié del compte en el qual es va carregar o abonar I'import original

Prestacions als empleats

Obligacions per pensions

La Societat manté diferents compromisos per pensions en funcié dels centres de treball.
e Compromisos d’aportacio definida:

Un pla d’aportacions definides és aquell sota el qual la Societat realitza contribucions fixes a
una entitat separada i no té cap obligacié legal, contractual o implicita de realitzar
contribucions addicionals si I'entitat separada no disposés d’actius suficients per atendre els
compromisos assumits.

Pels plans d’aportacions definides, la Societat paga aportacions a plans d’assegurances de
pensions gestionats de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o
voluntaria. Un cop s’han pagat les aportacions, la Societat no té obligaci6 de pagaments
addicionals. Les contribucions es reconeixen com prestacions als treballadors quan es
meriten. Les contribucions pagades per anticipat es reconeixen com un actiu en la mesura en
qué una devolucio d’efectiu 0 una reduccié dels pagaments futurs es troba disponible.
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La Societat reconeix un passiu per les contribucions a realitzar quan, al tancament de
I'exercici, figuren contribucions meritades no satisfetes.

La Societat té dos plans d’aportacio definida fruit dels acords amb els representants dels
treballadors per a la seva jubilacié als 65 anys. EI compromis de I'empresa és Unicament
realitzar unes aportacions anuals d’import predeterminat. Des de 2002, existeixen uns
contractes d’asseguranga col-lectiva pels quals l'entitat asseguradora garanteix als
treballadors un rendiment determinat a les aportacions realitzades per la Societat.

Addicionalment els treballadors del Grup han tingut I'opcié voluntaria d’acollir-se al Pla de
Previsié Social de Treballadors (PPSE) en curs la meritacié del qual es realitza en tres anys
(subjecte al compliment de les condicions establertes en I'esmentat Pla). El compromis de
'empresa és unicament realitzar unes aportacions tri anuals d’import predeterminat.

A més existeixen contractes d’asseguranga d’aportacions definides a favor dels Consellers
executius i personal d’Alta Direccio, subjectes al compliment de determinades condicions
respectivament.

Compromisos de prestacié definida:

Els compromisos de prestacio definida que manté la Societat sén capitals a la jubilacié (63
anys conforme al conveni col-lectiu estatal del sector del paper, pasta i cartrd) i estan
assegurats a través de contractes d’asseguranca col-lectiva.

El passiu reconegut en el balang és el net entre I'obligacié meritada per serveis passats i
qualsevol cost per serveis passats no reconegut, menys el valor de la pdlissa d"asseguranga
concertada, determinat pel valor de les obligacions assegurades.

L obligacié meritada es calcula anualment per un actuari independent d’acord amb el métode
actuarial denominat “unitat de crédit projectada”. El valor actual de I'obligacié es determina
mitjangant métodes actuarials de calcul i hipdtesis financeres i actuarials no esbiaixades i
compatibles entre si.

La politica comptable seguida per al reconeixement de les pérdues i guanys actuarials que
sorgeixen de I'ajust per I'experiéncia i canvis en les hipotesis actuarials es carreguen o
abonen en el patrimoni net en |'estat d’ingressos i despeses reconeguts en el periode en el
qual sorgeixen les mateixes.

Els costos per serveis passats es reconeixen immediatament en el compte de pérdues i
guanys, excepte quan es tracti de drets revocables, en aquest cas, s’imputen al compte de
pérdues i guanys de forma lineal en el periode que resta fins que els drets per serveis passats
son irrevocables. No obstant, si sorgeix un actiu, els drets revocables s’imputen al compte de
pérdues i guanys de forma immediata, a no ser que sorgeixi una reduccioé en el valor actual
de les prestacions que poden retornar a la Societat en forma de reemborsaments directes o
de menors contribucions futures, i en aquest cas, el que s’imputa de forma immediata en el
compte de pérdues i guanys és I'excés sobre aquesta reduccio.
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Indemnitzacions per acomiadament

Excepte en el cas de causa justificada, la Societat esta obligada a indemnitzar als seus
treballadors quan cessen en els seus serveis. Davant I'abséncia de qualsevol necessitat
previsible de finalitzaci6 anormal del treball i donat que no reben indemnitzacions aquells
treballadors que es jubilen o cessen voluntariament en el seus serveis, els pagaments per
indemnitzacions, quan sorgeixen, es carreguen a despesa en el moment en el qual es comunica
la decisi6 d’efectuar 'acomiadament.

Compensacions basades en accions

La Societat t& un pla de compensacié a la Direccid, consistent en I'entrega d’opcions sobre
accions, liquidable unicament en accions de Miquel y Costas & Miquel, S.A. Aquest pla es valora
pel seu valor raonable en el moment inicial en qué és atorgat mitjangant un métode de calcul
financer generalment acceptat.

La imputacié del seu valor al compte de péerdues i guanys, com una despesa de personal, es
realitza en base als exercicis que configuren el periode de consolidacié de I'opcidé, amb
contrapartida al patrimoni net. A data de tancament, la Societat revisa les seves estimacions
originals sobre el numero d’opcions que s’espera arribin a ser exercibles i reconeix, si fos el cas,
limpacte d’aquesta revisid en el compte de pérdues i guanys amb el corresponent ajust al
patrimoni net.

3.15 Provisions i passius contingents

En general la provisio per responsabilitats correspon, en cas que sigui necessaria la seva dotacio,
a l'import estimat per fer front a les responsabilitats probables o certes, nascudes de litigis en
curs i per indemnitzacions i obligacions pendents de quantia estimable. La seva dotacié s’efectua
al naixement de la responsabilitat i en funcié de la millor estimacio, segons la informacié
disponible.

Les provisions es valoren pel valor actual dels desemborsaments que s’espera que siguin
necessaris per liquidar l'obligacio utilitzant un tipus abans d’impostos que reflecteixi les
avaluacions del mercat actual del valor temporal del diner i els riscos especifics de I'obligacié. Si
son significatius els ajustos en la provisié6 amb motiu de la seva actualitzacié es reconeixen com
una despesa financera conforme es van meritant.

Les provisions amb venciment inferior o igual a un any, amb un efecte financer no significatiu no
es descompten.

La Societat, que realitza emissions de CO2 en la seva activitat productiva, ha d’entregar en els
primers mesos de I'exercici segient drets d’emissio equivalents a les emissions realitzades en
I'exercici. L'obligacié d’entrega de drets d’emissio per les emissions de COz: realitzades durant
I'exercici es registra com a provisions dins de I'epigraf “Altres passius corrents” del balang,
havent-se registrat el cost corresponent a I'epigraf “Altres despeses d’explotacid” del compte de
pérdues i guanys (veure Nota 26.6).
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Per la seva part, es consideren passius contingents aquelles possibles obligacions sorgides com
a consequeéncia de successos passats, la materialitzacié dels quals esta condicionada a que
succeeixi 0 no un o més esdeveniments futurs independents de la voluntat de la Societat. Aquests
passius contingents no son objecte de registre.

3.16 Reconeixement d’ingressos

Els ingressos es reconeixen quan es transfereix el control dels béns o serveis als clients. En
aquest moment els ingressos es registren per I'import de la contraprestacié que s’espera tenir
dret a canvi de la transferéncia dels béns i serveis compromesos derivats de contractes amb
clients, aixi com altres ingressos no derivats de contractes amb clients que constitueixen
l'activitat ordinaria de la Societat. L’'import registrat es determina deduint de l'import de la
contraprestacio per la transferencia dels béns o serveis compromesos amb clients o altres
ingressos corresponents a les activitats ordinaries de la Societat, I'import dels descomptes,
devolucions, reduccions de preu, incentius o drets entregats a clients, aixi com I'impost sobre el
valor afegit i altres impostos directament relacionats amb els mateixos que hagin de ser objecte
de repercussio.

En els casos en els que en el preu fixat en els contractes amb clients existeix un import de
contraprestacio variable, s’inclou en el preu a reconéixer la millor estimacié de la contraprestacié
variable en la mesura que sigui altament probable que no es produeixi una reversio significativa
de l'import de I'ingrés reconegut quan posteriorment es resolgui la incertesa associada a la
contraprestacié variable. La Societat basa les seves estimacions considerant la informacié
historica, tenint en compte el tipus de client, el tipus de transaccio i els termes concrets de cada
acord.

Venda de béns

Les vendes es reconeixen quan s’ha transferit el control dels productes, és a dir, quan els
productes s’entreguen al client. El lliurament es produeix quan els productes s’han posat a
disposicio del client i aquest ha acceptat els productes d’acord amb el contracte de venda, i la
cobrabilitat de les corresponents comptes a cobrar esta raonablement assegurada.

Els ingressos es registren pel valor raonable de la contraprestacioé a rebre, menys devolucions,
rebaixes, descomptes i I'impost sobre el valor afegit, i representen els imports a cobrar per la
Societat.

Prestacio de serveis

Els ingressos derivats de contractes per prestacié de serveis es reconeixen generalment en el
periode en que es presten els serveis sobre una base lineal durant el periode de duracié del
contracte no existint al tancament de I'exercici percentatges de realitzacié de les operacions de
prestacions de serveis.

Ingressos per interessos

Els ingressos per interessos dels actius financers valorats a cost amortitzat, es reconeixen
utilitzant el métode del tipus d’interés efectiu. Quan un compte a cobrar pateix una pérdua per
deteriorament del valor, la Societat redueix el valor comptable al seu import recuperable
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descomptant els fluxos futurs d’efectiu estimats al tipus d’interés efectiu original de I'instrument i
continua portant el descompte com menys ingrés per interessos. Els ingressos per interessos de
préstecs que hagin sofert pérdues per deteriorament del valor es reconeixen utilitzant el métode
del tipus d’interés efectiu.

Ingressos per dividends

Els ingressos per dividends es reconeixen com ingressos en el compte de pérdues i guanys quan
s’estableix el dret a rebre el cobrament, sempre i quan, des de la data d’adquisicid, la participada
0 qualsevol societat del grup participada per aquesta ultima ha generat beneficis per un import
superior als fons propis que es distribueixen. No obstant I'anterior, si els dividends distribuits
procedeixen inequivocament de resultats generats amb anterioritat a la data d’adquisicié perque
s’han distribuit imports superiors als beneficis generats per la participada des de I'adquisicid, no
€s reconeixen com ingressos, i minoren el valor comptable de la inversio.

3.17 Arrendaments

Quan la Societat és I'arrendatari — Arrendament financer

Els arrendaments financers es reconeixen a I'inici del contracte i al valor present dels pagaments
minims per I'arrendament. Cada pagament per arrendament es desglossa entre la reduccio del
deute i la carrega financera, de forma que s’obtingui un tipus d’interés constant sobre el saldo del
deute financer pendent d’amortitzar. L’obligacié de pagament derivada de I'arrendament, neta de
la carrega financera, es reconeix dins dels deutes a pagar. La part d’interés de la carrega
financera es carrega al compte de pérdues i guanys. L’'immobilitzat material adquirit sota
contractes d’arrendament financer s’amortitza durant la vida util de I'actiu, amb compromis ferm
d’adquisicio.

Quan la Societat és I'arrendatari — Arrendament operatiu

Els arrendaments en els quals I'arrendador conserva una part important dels riscos i avantatges
derivats de la titularitat es classifiquen com arrendaments operatius. Els pagaments en concepte
d’arrendament operatiu es carreguen en el compte de pérdues i guanys sobre una base lineal
durant el periode d’arrendament.

3.18 Medi ambient

Els costos derivats de les actuacions empresarials encaminades a la proteccié i millora del medi
ambient es comptabilitzen com a despesa de I'exercici en el qual s'incorren. Per a considerar-los
com incorporacié a I'immobilitzat intangible o material s’apliquen els mateixos criteris que per a
la resta dels immobilitzats.

lc

miquel y costas & miquel,s.a. 32



a)

b)

(Traduccié lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
MEMORIA DE LES COMPTES ANUALS DE L’EXERCICI 2024
(EN MILERS D’EUROS)

3.19 Transaccions en moneda diferent a I’euro

Moneda funcional i de presentacio

Les partides incloses en els Comptes Anuals de la Societat es valoren utilitzant la moneda de
'entorn economic principal en el qual I'entitat opera (moneda funcional). Els Comptes Anuals
s’estableixen en euros, que és la moneda de presentacio de la Societat.

Transaccions i saldos

Les transaccions en moneda diferent a I'euro es registren comptablement pel seu contravalor en
euros, utilitzant els tipus de canvi vigents en els periodes en que es realitzen. Els beneficis o
pérdues per les diferéncies de canvi sorgides en la cancel-lacié dels saldos que provenen de
transaccions amb moneda estrangera, es reconeixen en el compte de pérdues i guanys en el
moment en qué es produeixen, excepte si es difereixen en patrimoni net com les cobertures de
fluxos d’efectiu qualificades i les cobertures d’inversio neta qualificades.

Els canvis en el valor raonable de titols monetaris denominats en moneda estrangera classificats
com a disponibles per a la venda sén analitzats entre diferéncies de conversio resultants de
canvis en el cost amortitzat del titol i altres canvis en el valor comptable del titol. Les diferéncies
de conversié es reconeixen en el resultat de I'exercici i altres canvis en el valor comptable es
reconeixen en el patrimoni net.

Les diferéncies de conversié sobre partides no monetaries, tals com instruments de patrimoni
mantinguts a valor raonable amb canvis en el compte de pérdues i guanys, es presenten com
part del guany o de la pérdua en el valor raonable. Les diferéncies de conversidé sobre partides
no monetaries, tals com instruments de patrimoni classificats com actius financers disponibles
per a la venda, s’inclouen en el patrimoni net.

Els saldos vius al tancament de I'exercici, en monedes diferents a I'euro, es valoren en euros als
tipus de canvi del tancament de I'exercici, reconeixent-se com a despeses o0 ingressos les
pérdues o beneficis nets de canvi.

Els saldos en moneda diferent a I'euro corresponents als comptes de tresoreria al tancament de
I'exercici es valoren en euros als tipus de canvi vigents al tancament de I'exercici, reconeixent-
se els beneficis o pérdues en el compte de pérdues i guanys.

3.20 Transaccions entre parts vinculades

Amb caracter general, les operacions entre empreses del Grup es comptabilitzen en el moment
inicial pel seu valor raonable. En el seu cas, si el preu acordat difereix del seu valor raonable, la
diferéncia es registra atenent a la realitat econdmica de I'operacié. La valoracié posterior es
realitza conforme al que es preveu en les corresponents normes.

3.21 Partides corrents i no corrents

Es consideren actius corrents aquells vinculats al cicle normal d'explotacié que amb caracter
general es considera d'un any, també aquells altres actius el venciment dels quals, alienacié o
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realitzacio s'espera que es produeixi en el curt termini des de la data de tancament de I'exercici,
els actius financers mantinguts per a negociar, amb I'excepcié dels derivats financers el termini
de liquidacio dels quals sigui superior a l'any i I'efectiu i altres actius liquids equivalents. Els actius
que no compleixen aquests requisits es qualifiquen com no  corrents.
De la mateixa manera, son passius corrents els vinculats al cicle normal d'explotacié, els passius
financers mantinguts per a negociar, amb I'excepcié dels derivats financers el termini de
liquidacié dels quals sigui superior a l'any i en general totes les obligacions el venciment o
I'extincié de les quals es produira en el curt termini. En cas contrari, es classifiquen com no
corrents.

Gestid del risc financer

1 Factors del risc financer

Les activitats de la Societat estan exposades a diversos riscos financers que es gestionen
mitjangant I'aplicacié de sistemes d’identificacio, avaluacié i cobertura. El model de gestié dels
riscos en la Societat tracta de minimitzar els efectes potencials adversos sobre la rendibilitat
financera de la mateixa.

La gestio del risc financer en la Societat esta controlat pel Comité d’Auditoria, la Comissioé de
Direccio6 i el Departament Financer Corporatiu d’acord amb les normes internes de gestioé en
vigor. Aquests identifiquen i avaluen els riscos financers amb el suport de les unitats operatives
del Grup. Les normes i practiques internes de gestio proporcionen politiques escrites per la gestié
del risc global, aixi com per a arees concretes com risc de tipus de canvi, risc de crédit, risc de
liquiditat i risc de tipus d’interées.

Risc del tipus de canvi

La Societat opera en I'ambit internacional i, per tant, esta exposada al risc del tipus de canvi per
operacions en divises, especialment el dolar nord-america, que representa la major part de les
transaccions en moneda estrangera. El risc de tipus de canvi sorgeix de transaccions comercials
reconegudes com actius i passius denominats en una moneda funcional que no és la moneda
funcional de la Societat que donaran lloc a fluxos monetaris.

Per la gestio del risc, la Societat utilitza principalment contractes externs de cobertura de risc de
tipus de canvi tals com assegurances de canvi, opcions i estructures en divisa.

Risc de crédit comercial

Els comptes a cobrar que posseeix la Societat corresponen a clients situats en arees
geografiques molt diverses i és el coneixement d’aquests i el seguiment de la seva activitat el
que permet avangar-se a possibles situacions de risc i, en el seu cas, a la seva mitigacié.

Amb tot, és clau per la Societat 'adequat control del risc de crédit comercial i per aquest motiu
internament té implementada una estricta politica de crédits que inclou, a més de I'analisi previ
del client, 'assegurament extern dels principals riscos.
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Risc de liquiditat

La gestié prudent del risc de liquiditat implica mantenir el suficient efectiu, disposar de les facilitats
de crédit compromeses i tenir la capacitat per liquidar posicions de mercat.

Per a aquest objectiu la Societat disposa, a més dels excedents invertits en actius suficientment
liquids, de linies de crédit compromeses per valor suficient per finangar les variacions del seu
capital circulant.

El Departament de Tresoreria inverteix els excedents d’efectiu en instruments financers amb
venciments adequats o liquiditat suficient per proporcionar la folganga suficient emmarcada en la
politica d’inversions financeres, en la qual preval el baix risc front la rendibilitat, per al que es
verifica el ratin creditici o que la solvéncia de les entitats emissores sigui reconeguda.

Risc dels tipus d’interes

El risc de tipus d’interes de la Societat sorgeix dels recursos aliens a llarg termini. El reduit nivell
d’apalancament i els controls interns existents per a la identificacié i avaluacié del risc fa que no
sigui necessari implementar instruments de cobertura del tipus d’interés complementaris.

Als nivells d’endeutament amb entitats de credit de I'exercici 2024, I'efecte d’una variacio de 50
punts basics del tipus d’interés suposaria un augment o disminucié de les despeses financeres
de la Societat pel proper exercici (tenint en compte els repagaments previstos) d’aproximadament
223 milers d’euros (170 milers d’euros al 2023).

Risc de mercat

El principal component de costos en 'activitat de la Societat és el preu de I'adquisicié de la pasta
de paper. Els proveidors d’aquesta matéria primera tenen capacitat suficient per satisfer la
demanda del mercat i els preus estan principalment influits per les lleis de I'oferta i la demanda.

L'activitat productiva de la Societat necessita recursos hidrics per al seu procés productiu. Tot i
que els processos actuals reaprofiten re-circulant en gran mesura aquest recurs, a causa de
l'augment de les temperatures mitjanes del planeta i la sequera, pot augmentar el risc d'estrés
hidric. Si bé es deixa patent (Nota 30) que la Societat ha invertit en tecnologies que permeten
reduir el consum d'aigua i histéricament no ha tingut problemes d'abastament.

En relacié a les inversions financeres, a tancament de l'exercici, no existeixen inversions
financeres amb risc de deteriorament que no es trobin degudament aprovisionades al tancament,
tampoc es realitzen operacions amb derivats que no siguin propiament de cobertura i els actius
afectes als plans de pensions estan degudament assegurats.

Risc de capital

Els objectius de la Societat en relacié amb la gestioé del capital sén el salvaguardar la capacitat
del mateix per a continuar com empresa en funcionament per procurar un rendiment per als
accionistes i per mantenir una estructura optima de capital.
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La Societat fa seguiment del capital d’acord amb I'index d’apalancament. Aquest index es calcula
com el deute net dividit entre el patrimoni net. El deute net es calcula com el total de recursos
aliens (incloent els recursos aliens corrents i no corrents) menys l'efectiu i les inversions
financeres temporals.

L’index d’apalancament tant a 31 de desembre de 2024 com a 31 de desembre 2023 no és
aplicable a causa que la Societat disposa d’un volum de recursos disponibles i realitzables que
cobreix en excés el deute amb entitats de credit:

31-12-2024 31-12-2023

Total patrimoni net 248.672 235.188
Endeutament financer net:

Endeutament financer L.P. amb entitats de crédit 39.688 26.541
Endeutament financer C.P. amb entitats de crédit 11.554 17.138
Tresoreria i Inversions Financeres C.P. (50.826) (62.299)
Inversions Financeres L.P. (56.634) (23.479)
Endeutament financer net total (56.218) (42.099)
index d’apalancament No aplicable No aplicable

4.2 Estimacio del valor raonable

lc

S’assumeix que el valor en llibres dels crédits i débits per operacions comercials s’aproxima al
seu valor raonable, degut a que els seus venciments son inferiors a I'any.

El valor raonable dels instruments financers que es comercialitzen en mercats actius (tals com
els titols mantinguts per negociar i els disponibles per a la venda) es basa en els preus de mercat
a la data del balang. El preu de cotitzacié de mercat que s’utilitza per als actius financers és el
preu corrent comprador.

El valor raonable dels instruments financers que no cotitzen en un mercat actiu es determina
utilitzant técniques de valoracié. La Societat utilitza una varietat de métodes i realitza hipotesis
que es basen en les condicions de mercat existents a cadascuna de les dates del balang.

El valor raonable dels passius financers s’estima descomptant els fluxos contractuals futurs
d’efectiu al tipus d’interés corrent del mercat que esta disponible per la Societat per instruments
financers similars.
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5 Immobilitzat intangible

El detall i moviment de les partides incloses a I'lmmobilitzat intangible per als exercicis 2024 i 2023 és

el seglent:
Actius
Propietat Despeses Aplicacions intangibles
Concepte industrial d’I+D informatiques en curs Total
Saldo a 31-12-2022 82 - 665 116 863
Cost 136 961 8.427 116 9.640
Amortitzacié acumulada (54) (961) (7.762) - (8.777)
Import net en llibres 82 - 665 116 863
Altes - - - 381 381
Altres transferéncies/traspassos - - 286 (284) 2
Baixes - (2) - - (2)
Dotacié per amortitzacio (20) - (404) - (424)
Baixes amortitzacié - 2 - - 2
Saldo a 31-12-2023 62 - 547 213 822
Cost 136 959 8.713 213 10.021
Amortitzacié acumulada (74) (959) (8.166) - (9.199)
Import net en llibres 62 - 547 213 822
Altes - - - 269 269
Altres transferéncies/traspassos - - 432 (432) -
Baixes - - - - -
Dotacié per amortitzacio (12) - (396) - (408)
Baixes amortitzacio - - - - -
Saldo a 31-12-2024 50 - 583 50 683
Cost 136 959 9.145 50 10.290
Amortitzacié acumulada (86) (959) (8.562) - (9.607)
Import net en llibres 50 - 583 50 683

a) Despeses d’investigacié i desenvolupament

A 31 de desembre de 2024 i 2023 no hi ha depeses d’investigacié i desenvolupament pendents

d’amortitzar.

Les despeses per investigacio i desenvolupament no activades durant I'exercici 2024 s’eleven a
66 milers d’euros (104 milers d’euros en I'exercici 2023).

b) Immobilitzat intangible totalment amortitzat

L’'import en llibres dels actius intangibles que es troben totalment amortitzats i que encara estan
en condicions d’Us s’eleven a 31 de desembre de 2024 a 8.958 milers d’euros (8.491 milers

d’euros a 31 de desembre de 2023).

c) Despeses financeres capitalitzades

Durant els exercicis 2024 i 2023 no s’han capitalitzat despeses financeres com a major valor dels

actius intangibles.

d) Immobilitzat intangible comercialitzat amb empreses del Grup

Durant els exercicis 2024 i 2023 no s’han produit vendes d'immobilitzat intangible a empreses

del Grup i associades.
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e) Actius intangibles no afectes a I'explotacié

A 31 de desembre de 2024 i 2023 no existeixen actius intangibles no afectes a I'explotacio.

f) Actius afectes a garanties i restriccions a la titularitat

A 31 de desembre de 2024 i 2023 no existeixen actius intangibles subjectes a restriccions de
titularitat o pignorats com a garanties de passius.

g) Compromisos de compra

La Societat no té compromisos d’adquisicié d’immobilitzats intangibles a data de tancament del
present exercici.

h) Treballs realitzats per la Societat per al seu propi immobilitzat

Les altes de I'exercici 2024 inclouen 64 milers d’euros (49 milers d’euros a |’exercici 2023)
corresponents a treballs efectuats per la Societat per al propi immobilitzat.

6 Immobilitzat material

El detall i moviment de les partides incloses en I'lmmobilitzat material per als exercicis 2024 i 2023 és
el seglent:

Instal-lacions
técniques i altre

Terrenys i immobilitzat Immobilitzat en

Concepte construccions material curs i bestretes Total
Saldo a 31-12-2022 21.334 57.922 3.098 82.354
Cost 30.208 210.907 3.098 244213
Amortitzacié acumulada (8.874) (152.985) - (161.859)
Valor comptable 21.334 57.922 3.098 82.354
Altes 7 430 5.594 6.031
Altres transferéncies i traspassos 378 2.986 (3.366) (2)
Baixes (8) (2.358) - (2.366)
Dotacio6 per a amortitzacié (823) (7.653) - (8.476)
Baixes amortitzacié 8 1.451 - 1.459
Saldo a 31-12-2023 20.896 52.778 5.326 79.000
Cost 30.585 211.965 5.326 247.876
Amortitzacié acumulada (9.689) (159.187) - (168.876)
Valor comptable 20.896 52.778 5.326 79.000
Altes - 157 10.266 10.423
Altres transferéncies i traspassos 1.613 6.779 (8.392) -
Baixes (63) (589) - (652)
Dotacié per amortitzacio (898) (7.590) - (8.488)
Baixes amortitzacié 63 589 - 652
Saldo a 31-12-2024 21.611 52.124 7.200 80.935
Cost 32.135 218.312 7.200 257.647
Amortitzacié acumulada (10.524) (166.188) - (176.712)
Valor comptable 21.611 52.124 7.200 80.935

Qualsevol immobilitzat en curs es presenta classificat en funcié de la seva naturalesa, com immobilitzat
material o actiu intangible.

lc

miquel y costas & miquel,s.a. 38



(Traduccié lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
MEMORIA DE LES COMPTES ANUALS DE L’EXERCICI 2024
(EN MILERS D’EUROS)

Les addicions de I'exercici 2024 s’eleven a 10.423 milers d’euros (6.031 milers d’euros al 2023) i
corresponen basicament a altes d’'immobilitzacions en curs derivades de la continua inversio realitzada

per la

a)

b)

lc

Societat.

Valor dels terrenys

En I'epigraf de Terrenys i Construccions s’inclouen terrenys per import de 1.198 milers d’euros
'any 2024 (1.198 milers d’euros I'any 2023).

Pérdues per deteriorament

Durant els exercicis 2024 i 2023 no s’han reconegut ni revertit correccions valoratives per
deteriorament per cap immobilitzat material.

La Societat té establerts processos de control adequats per identificar indicis de possibles
péerdues per deteriorament.

Actualitzacions realitzades d’acord amb el RD-Llei 7/1996, de 7 de juny

En I'exercici 1996, Miquel y Costas & Miquel, S.A., es va acollir a l'actualitzacié de balangos
regulada en el Reial Decret-Llei 7/1996, de 7 de juny, incrementant el valor de cost de
limmobilitzat material en un import total de 5.785 milers d’euros en base a la taula de coeficients
d’actualitzacio publicats en el Reial Decret 2607/1996, de 20 de desembre. El valor net comptable
dels elements actualitzats a 31 de desembre de 2024 és de 480 milers d’euros (493 milers d’euros
al 2023), sent el carrec per amortitzacié de I'exercici de 13 milers d’euros al 2024 (12 milers
d’euros al 2023). Durant I'exercici 2024 no s'han donat de baixa immobilitzats acollits al RDL
7/1996 (ni tampoc en I'exercici 2023)

El seu desglossament per a cada partida és el seglent:

31-12-2024

Amortitzaci6 Pérdues per Valor en

Immobilitzat Cost acumulada deteriorament llibres
Terrenys 203 - - 203
Immobles 720 (443) - 277
Instal-lacions tecniques i maquinaria 2.555 (2.555) - -
Altre immobilitzat material 6 (6) - -
Total 3.484 (3.004) - 480
31-12-2023
Amortitzaci6 Peérdues per Valoren
Immobilitzat Cost acumulada deteriorament llibres
Terrenys 203 - - 203
Immobles 720 (430) - 290
Instal-lacions técniques i maquinaria 2.555 (2.555) - -
Altre immobilitzat material 6 (6) - -
Total 3.484 (2.991) - 493
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Com es va informar en exercicis anteriors, havent-se complert els requisits recollits en el Reial
Decret Llei 7/1996, de 7 de Juny, la Societat va procedir al traspas de 'esmentada reserva de
revaloritzacio a reserves voluntaries.

31-12-2024
Amortitzaci6 Peérdues per Valoren
Immobilitzat Cost acumulada deteriorament llibres
Terrenys i construccions 758 (315) - 443
Instal-lacions tecniques i maquinaria 5.255 (5.249) - 6
Altre immobilitzat material 19 (19) - -
Total 6.032 (5.583) - 449
31-12-2023
Amortitzaci6 Peérdues per Valoren
Immobilitzat Cost acumulada deteriorament llibres
Terrenys i construccions 766 (298) - 468
Instal-lacions tecniques i maquinaria 5.267 (5.254) - 13
Altre immobilitzat material 19 (19) - -
Total 6.052 (5.571) - 481

d)

e)

lc

Actualitzacions realitzades a d’acord amb del RD- Llei 16/2012, de 27 de desembre

La Societat va procedir a actualitzar determinats actius immobilitzats recollits en el seu balang al
31 de desembre de 2012, de conformitat amb la Llei 16/2012, de 27 de desembre. L’efecte net
d’aquesta actualitzaci6 sobre 'immobilitzat material a 1 de gener de 2013 va ser de 7.177 milers
d’euros. La dotacié a I'amortitzacié de I'exercici 2024 s’eleva a 32 milers d’euros (41 milers
d’euros al 2023).

Durant I'exercici 2024 s’han donat de baixa immobilitzats acollits al RDL 16/2012 per un valor

brut de 20 milers d’euros, els quals es trobaven totalment amortitzats (85 milers d’euros al 2023,
els quals es trobaven totalment amortitzats).

Béns adquirits o venuts a empreses del Grup i associades

No s'han produit compres d'immobilitzat material a empreses del Grup i associades durant
I'exercici 2024 ni durant I'exercici 2023.

L'exercici 2024 no s'han produit vendes de l'immobilitzat material a empreses del Grup i
associades (1.657 milers d'euros el 2023)

Despeses financeres capitalitzades

Durant els exercicis 2024 i 2023 no s’han capitalitzat despeses financeres.
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Immobilitzat material no afecte a |'explotacié

No existeixen actius materials no afectes a explotacio.

Béns totalment amortitzats

L’'import en llibres de I'immobilitzat material que es troba totalment amortitzat, i encara en us, a
31 de desembre de 2024 s’eleva a 114.979 milers d’euros (111.662 milers d’euros a 31 de
desembre de 2023).

Treballs realitzats per la Societat per al seu propi immobilitzat

Les altes de I'exercici 2024 inclouen 590 milers d’euros (405 milers d’euros en I'exercici 2023)
corresponents a treballs efectuats per la Societat per al seu propi immobilitzat.

Béns sota arrendament financer

A 31 de desembre de 2024 i 2023 no hi ha béns en régim d’arrendament financer.

Béns sota arrendament operatiu

La Societat explota directament mitjangant arrendament operatiu les instal-lacions de S.A. Paya
Miralles i la planta de Pla de la Barquera de Papeles Anoia, S.A.

Assegurances

La Societat té contractades polisses d’asseguranga per cobrir els riscos a qué estan subjectes
els elements de I'immobilitzat material. La cobertura d’aquestes polisses es considera suficient.

Actius afectes a garanties i restriccions a la titularitat

A 31 de desembre de 2024 i 2023 no existeixen immobilitzats materials significatius subjectes a
restriccions de titularitat o pignorats com garanties de passius.

Compromisos de compra

La Societat t& compromisos d'adquisicié d'immobilitzats materials per import de 11.620 milers
d'euros al tancament de l'exercici 2024 principalment deguts a [l'optimitzacié de
la pressequeria d’'una de les maquines i a inversions en noves instal-lacions logistiques (1.820
milers d'euros el 2023)

Immobilitzat material situat a I'estranger

A 31 de desembre de 2024 i 2023 la Societat no té situada a l'estranger cap inversié en
immobilitzats materials.
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7 Analisis d’instruments financers

El valor en llibres de cada una de las categories d’'instruments financers a 31 de desembre de 2024 es
el seglent:

31-12-2024
Crédits a
empreses del Diposits i Particip. en Valors
Grupi fiances empreses del representatius
Actius financers a llarg termini associades  constituides Grup de deute
- Actius a valor raonable amb canvis en pérdues i
guanys (Nota 10) - - - -
- Actius financers a cost amortitzat (Nota 9) 9.434 1.872 - 56.567
- Actius financers a cost (Nota 8) - - 29.036 12
- Actius a valor raonable amb canvis en el
patrimoni net (Nota 11) - - - 55
Total 9.434 1.872 29.036 56.634
31-12-2024
Clients per Altres
Credits i saldos vend_es i Valors ] Deutors
amb empreses prestacions de representatius
Actius financers a curt termini del Grupo serveis de deute
- Actius a valor raonable amb canvis en pérdues i
guanys (Nota 10) - - - -
- Actius financers a cost amortitzat (Nota 9) 57.261 38.527 38.380 -
- Actius financers a cost (Nota 8) - - - -
- Actius a valor raonable amb canvis en el
patrimoni net (Nota 11) - - - -
Total 57.261 38.527 38.380 -
31-12-2024
Deutes i
Deutes amb saldos amb Altres
entitats de empreses Altres passius no
Passius financers a llarg termini crédit del grup Proveidors  creditors corrents
Passius a valor raonable amb canvis en
pérdues i guanys (Nota 10) - - - -
Passius financers a cost amortitzat
(Nota 19) 39.688 - - -
Total 39.688 - - -
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31-12-2024
Deutes i

Deutes amb saldos amb Altres

entitats de empreses Altres passius
Passius financers a curt termini crédit del grup Proveidors  creditors corrents
Passius a valor raonable amb canvis en
pérdues i guanys (Nota 10) - - - - 264
Passius financers a cost amortitzat
(Nota 19) 11.554 43.791 15.487 662 17.329
Total 11.554 43.791 15.487 662 17.593

El valor en llibres de cadascuna de las categories d’instruments financers a 31 de desembre de 2023
es el seguent:

31-12-2023
Credits a
empreses del Diposits i Particip. en Valors
Grup i fiances empreses del representatius
Actius financers a llarg termini associades  constituides Grup de deute
- Actius a valor raonable amb canvis en pérdues
i guanys (Nota 10) - - - -
- Actius financers a cost amortitzat (Nota 9) 12.579 1.871 - 23.412
- Actius financers a cost (Nota 8) - - 28.773 12
- Actius a valor raonable amb canvis en el
patrimoni net (Nota 11) - - - 55
Total 12.579 1.871 28.773 23.479
31-12-2023
Clients per Altres
Creédits i saldos vendes i Valors Deut
amb empreses  prestacions de representatius eutors
Actius financers a curt termini del Grup serveis de deute

- Actius a valor raonable amb canvis en pérdues i
guanys (Nota 10) - - -
- Actius financers a cost amortitzat (Nota 9) 47.490 40.604 43.814 501
- Actius financers a cost (Nota 8) - - - -
- Actius a valor raonable amb canvis en el

patrimoni net (Nota 11) - - - -

Total 47.490 40.604 43.814 501

lc

miquel y costas & miquel,s.a. 43



(Traduccié lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
MEMORIA DE LES COMPTES ANUALS DE L’EXERCICI 2024
(EN MILERS D’EUROS)

31-12-2023
Deutes i

Deutes amb saldos amb Altres

entitats de empreses Altres passius no
Passius financers a llarg termini crédit del grup Proveidors creditors corrents
Passius a valor raonable amb canvis en
pérdues i guanys (Nota 10) - - - - -
Passius financers a cost amortitzat
(Nota 19) 26.541 - - - -
Total 26.541 - - - -

31-12-2023
Deutes i
Deutes amb saldos amb Altres
entitats de empreses Altres passius
Passius financers a curt termini crédit del grup Proveidors  creditors corrents
Passius a valor raonable amb canvis en
pérdues guanys (Nota 10) - - - - 10
Passius financers a cost amortitzat
(Nota 19) 17.138 44.063 12.257 788 4.688
Total 17.138 44.063 12.257 788 4.698
8. Actius financers a cost

El detall i moviment de les partides incloses en actius financers a cost durant els exercicis 2024 i 2023
és el seguent:

Participacions en Instruments

Concepte empreses del grup de patrimoni Total

Saldo a 31-12-2022 28.714 12 28.726
Cost 29.036 12 29.045
Depreciacié acumulada (322) - (322)
Valor comptable 28.714 12 28.726
Altes - - -
Baixes - - -
Reversio depreciacio participacions 59 - 59
Traspas a c/termini - - -
Saldo a 31-12-2023 28.773 12 28.785
Cost 29.036 12 29.045
Depreciacié acumulada (263) - (263)
Valor comptable 28.773 12 28.785
Altes - - -
Baixes - - -
Reversio depreciacio participacions 263 - 263
Traspas a c/termini - - -
Saldo a 31-12-2024 29.036 12 29.048
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El moviment de I'exercici 2024 correspon a la reversio total de la provisioé per depreciacié de la seva
participada Clariana, S.A. per import de 263 milers d’euros.( reversié de 59 milers d’euros el 2023).
L’'impacte de la compte de pérdues i guanys el 2024 ha estat de 263 milers d’euros (59 milers d’euros
el 2023). (Nota 27)

El detall de participacions en empreses del Grup, a 31 de desembre de 2024 es el seglient:

Fracci6 de capital Drets de vot
Directe Indirecte Directe Indirecte
Raé social % % % %
S.A. Paya Miralles 99,89 0,11 99,89 0,11
Celulosa de Levante, S.A. 97,41 2,59 97,41 2,59
Papeles Anoia, S.A. 99,00 1,00 99,00 1,00
Desvi, S.A. 96,67 3,33 96,67 3,33
Sociedad Espafiola Zig-Zag, S.A. 93,47 6,53 93,47 6,53
M.B. Papeles Especiales, S.A. 99,9958 0,0042 99,9958 0,0042
Miquel y Costas Tecnologias, S.A. 45,00 55,00 45,00 55,00
Terranova Papers, S.A. 41,17 58,83 41,17 58,83
Miquel y Costas Logistica, S.A. 50,00 50,00 50,00 50,00
Clariana, S.A. 60,00 40,00 60,00 40,00

El detall de participacions en empreses del Grup, a 31 de desembre de 2023 era el seguent:

Fracci6 de capital Drets de vot
Directe Indirecte Directe Indirecte
Raé social % % % %
S.A. Paya Miralles 99,89 0,11 99,89 0,11
Celulosa de Levante, S.A. 97,41 2,59 97,41 2,59
Papeles Anoia, S.A. 99,00 1,00 99,00 1,00
Desvi, S.A. 96,67 3,33 96,67 3,33
Sociedad Espafiola Zig-Zag, S.A. 93,47 6,53 93,47 6,53
M.B. Papeles Especiales, S.A. 99,9958 0,0042 99,9958 0,0042
Miquel y Costas Tecnologias, S.A. 45,00 55,00 45,00 55,00
Terranova Papers, S.A. 41,17 58,83 41,17 58,83
Miquel y Costas Logistica, S.A. 50,00 50,00 50,00 50,00
Clariana, S.A. 60,00 40,00 60,00 40,00

El domicili social i les activitats de les empreses del Grup son les seguents:

e S.A, Paya Miralles, amb domicili social al carrer San Antonio n° 18, 46920- Mislata,
Valéncia; té per objecte social, entre d’altres, les activitats relacionades amb |'explotacio
industrial i comercial dels negocis de fabricacié de paper i I'elaboracié de tota classe de
manipulats de paper de fumar, aixi com I'adquisicid, venda i arrendament de tota classe
de béns mobles i immobles per I'activitat empresarial. Té llogades les seves instal-lacions
industrials a Miquel y Costas & Miquel S.A.

e Celulosa de Levante, S.A. amb domicili social a la carretera C-42, KM 8,5, 43500- Tortosa,
Tarragona; el seu objecte social comprén la fabricacié i comercialitzacié de pasta de
cel-lulosa i els seus derivats en diverses modalitats i qualitats. Dins del marc d’aquest
objecte, fabrica pastes a partir del canem, lli, sisal, jute, coté i altres plantes anuals.

lc

miquel y costas & miquel,s.a. 45



lc

(Traduccié lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
MEMORIA DE LES COMPTES ANUALS DE L’EXERCICI 2024
(EN MILERS D’EUROS)

Papeles Anoia, S.A., amb domicili social al carrer Tuset n° 8, 08006 -Barcelona, té per
objecte social principalment la transformacié, acabat, manipulat, tractament,
comercialitzacid, exportacio i importacio de tota classe de papers i de tot tipus de productes
relacionats amb el tabac, aixi com de productes simples i complexes composats de
cel-lulosa, paper, plastic, alumini, parafines i altres materies d’origen divers.
Addicionalment el seu objecte social contempla les activitats empresarials vinculades als
béns immobles per a la industria.

Desvi, S.A. amb domicili social al carrer Tuset, n°® 10, 08006-Barcelona; el seu objecte
social compren la intermediacié comercial en tot tipus de productes i tecnologies de tercers
vinculats al paper de tota classe, la creacio, promocid, proteccio, explotacié i intermediacio
de signes distintius, patents i altres béns de propietat industrial aixi com la inversio en la
promocié i desenvolupament d’empreses industrials o comercials.

Sociedad Espafiola Zig Zag, S.A., amb domicili social al carrer Tuset n° 10, 08006
Barcelona; el seu objecte social contempla la venda de tota classe de paper, especialment
el de fumar, aixi com d’articles relacionats amb la industria del paper i del tabac.

M.B. Papeles Especiales, S.A., amb domicili social al carrer Tuset n°® 10, 08006-Barcelona;
el seu objecte social estableix com activitats principals la fabricaci6é, comercialitzacié,
promocio, distribucid, importacié i exportacié de tota classe de paper, en particular de
papers especials i els seus transformats i manipulats.

Miquel y Costas Tecnologias, S.A. amb domicili social al carrer Tuset n° 8-10, 08006
Barcelona; el seu objecte social comprén, entre d’altres, les activitats de disseny i
d’instal-lacié de productes, solucions, aplicacions i sistemes de tecnologia industrial, la
realitzacio de tota classe de projectes aixi com la consultoria d’organitzacié, industrial,
[+D+l, qualitat i medi ambient.

Terranova Papers, S.A. amb domicili social al carrer Tuset n® 10, 08006- Barcelona; el seu
objecte social contempla la fabricacid, comercialitzacid, promocio, distribucio, importacio i
exportacié de papers especials per a la industria de sectors com I'alimentacio i la filtracid,
entre d’altres.

Miquel y Costas Logistica, S.A., amb domicili social al carrer Tuset n® 10, 08006 Barcelona;
té per objecte social la transformacid, acabat, manipulat, tractament, comercialitzacio,
exportacié i importacio de papers de tota classe i de productes vinculats. També comprén
la realitzacid de serveis logistics d’emmagatzematge, transport i distribucié de
mercaderies, primeres matéries, productes i maquinaria, aixi com l'assessorament i
assisténcia técnica en la prestacio d’aquests serveis.

Clariana, S.A., amb domicili social a Vila-Real (Castelld) avinguda Alemanya 48; el seu
objecte social contempla la produccié i comercialitzacié de paper i en general, de béns
destinats al sector de la papereria: la promocio, gestié i desenvolupament de tot tipus
d’'operacions immobiliaries i urbanistiques, la venda i explotacio, fins i tot en arrendament,
de les finques, edificis, habitatges i locals i immobles, en general, qualsevol que sigui el
seu desti, resultants de I'activitat.
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Cap de les empreses del Grup en les quals la Societat té participacio cotitza a Borsa. Tanmateix,
totes les societats tenen la mateixa data de tancament de I'exercici.

Els imports del capital, reserves, resultat de l'exercici i altra informacié d’interés, segons
apareixen als Comptes Anuals individuals de les empreses, al 31 de desembre del 2024 son els

seguents:
Valor Dividends
Reserves Resultat Resultat comptable rebuts

Societat Capital (*) explotacié exercici en la matriu (Nota 29.4)
S.A. Paya Miralles (2) 1.878 8.264 1.510 1.455 4.855 999
Celulosa de Levante, S.A. (1) 1.503 53.244 9.326 7.692 1.865 4.383
Papeles Anoia, S.A. (1) 2.054 11.020 4.327 3.477 2.321 1.980
Desvi, S.A. (2) 3.000 10.470 991 1.793 5.821 -
Sociedad Espafiola Zig-Zag, S.A. (2) 60 324 16 17 183 -
M.B. Papeles Especiales, S.A. (1) 722 29.156 (4.669) (3.468) 4.834 -
Miquel y Costas Tecnologias, S.A. (2) 500 1.600 46 145 252 180
Terranova Papers, S.A. (1) 12.000 11.930 8.540 6.643 8.303 206
Miquel y Costas Logistica. S.A. (1) 100 5.336 1.821 1.388 50 50
Clariana S.A (1) 157 354 1.477 943 552 -
Total 29.036 7.798

(1) Societats auditades per la firma d’auditoria Deloitte Auditores, S.L.
(2) Societats no auditades.

(*) Inclou reserves, prima d’emissio, ajustos de valor, resultats d’exercicis anteriors i altres aportacions de socis.

Els imports del capital, reserves, resultat de I'exercici i altra informacié d’interés, segons apareixen
en les Comptes anuals individuals de les empreses, al 31 de desembre del 2023, sén els seguents:

Valor Dividends
Reserves Resultat Resultat comptable rebuts
Societat Capital *) explotacié exercici _en la matriu (Nota 29.4)
S.A. Paya Miralles (2) 1.878 8.098 1.412 1.166 4.855 799
Celulosa de Levante, S.A. (1) 1.503 50.662 8.871 7.081 1.865 3.409
Papeles Anoia, S.A. (1) 2.054 10.090 3.765 2.931 2.321 2.475
Desvi, S.A.-Consolidado (2) 3.000 14.562 3.763 2.047 5.821 -
Sociedad Espafiola Zig-Zag, S.A. (2) 60 323 - 2 183 -
M.B. Papeles Especiales, S.A. (1) 722 33.907 (6.718) (4.756) 4.834 -
Miquel y Costas Tecnologias, S.A. (2) 500 1.571 99 427 252 176
Terranova Papers, S.A. (1) 12.000 4.520 10.761 7.908 8.303 -
Miquel y Costas Logistica. S.A. (1) 100 3.965 1.954 1.471 50 150
Clariana S.A (1) 157 254 395 94 289 -
Total 28.773 7.009

(1) Societats auditades per la firma d’auditoria PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
(2) Societats no auditades.

(*) Inclou reserves, prima d’emissio, ajustos de valor, resultats d’exercicis anteriors i altres aportacions de socis.
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9. Actius financers a cost amortitzat

El detall de les partides incloses en actius financers a cost amortitzat durant els exercicis 2024 i 2023
és el seguent:

31-12-2024 31-12-2023

No corrent 67.873 37.862
Diposits i fiances constituides 1.872 1.871
Credits a empreses del grup i associades (Nota 29) 9.434 12.579
Valors representatius de deute 56.567 23.412
Corrent 134.168 132.409
Inversions financeres a curt termini 38.380 43.814
Credits a empreses del Grup i associades (Nota 29) 44.938 36.794
Clients empreses del grup i associades (Nota 29) 12.323 10.696
Clients per ventes i prestacio de serveis 38.527 40.604
Altres deutors - 501

Total actius financers a cost amortitzat 202.041 170.171

El moviment dels actius financers no corrents a cost amortitzat es resumeixen a continuacio:

Crédits a
Diposits i empreses del Valors
fiances grup i representatius

Concepte constituides associades de deute Total

Saldo a 31-12-2022 1.827 13.996 12.823 28.646
Cost 1.827 13.996 12.823 28.646
Pérdues per deteriorament - - - -
Valor comptable 1.827 13.996 12.823 28. 646
Altes 45 - 25.059 25.104
Traspassos a curt termini - (1.362) (11.505) (12.867)
Baixes 1) (55) (2.965) (3.021)
Saldo a 31-12-2023 1.871 12.579 23.412 37.862
Cost 1.871 12.579 23.412 37.862
Pérdues per deteriorament - - - -
Valor comptable 1.871 12.579 23.412 37.862
Altes 13 - 49.545 49.558
Traspassos a curt termini - (1.431) (13.527) (14.958)
Baixes (12) (1.714) (2.863) (4.589)
Saldo a 31-12-2024 1.872 9.434 56.567 67.873
Cost 1.872 9.434 56.567 67.873
Pérdues per deteriorament - - - -
Valor comptable 1.872 9.434 56.567 67.873
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El saldo en aquest epigraf “Diposits i fiances constituides” correspon principalment a l'activacié
realitzada en I'exercici 2019 en referencia al pagament de I'acord de liquidacié de la inspeccié fiscal
finalitzada en 'esmentat exercici per import de 1.710 milers d’euros (Nota 25).

El moviment de I'exercici 2024 dels crédits en empreses del grup venen donats per:

- Polissa a Desvi, S.A.: S'ha produit en el present exercici una disminucié del saldo disposat
de 1.686 milers d'euros passant de 9.880 milers d'euros al tancament de 2023 a 8.194 al
tancament de 2024. Aquest préstec es va concedir per import de 10.500 milers d'euros,
amb vigéncia fins a 31 de desembre de 2024, prorrogable tacitament anualment i amb un
tipus d'interés de mercat. En data 10 d'abril de 2017 la Societat i Desvi S.A van acordar
ampliar el limit de la citada pdlissa fins als 10.900 milers d'euros sense modificacio de les
altres condicions.

- Respecte als préstecs concedits el 2019 a la societat Clariana, S. A. per un import de 9.000
milers d'euros i 520 milers d'euros amb terminis d'amortitzacié de 7 i 4 anys respectivament
i tipus d'interés mitja del 5%, el saldo agregat pendent a 31 de desembre de 2024 d'aquests
préstecs és de 2.552 milers d'euros (3.912 milers d'euros el 2023). Al tancament de
I'exercici s'ha procedit a reclassificar a curt termini un import de 1.431 milers d'euros (1.361
milers d'euros el 2023) (Nota 29.1). Aixi com un préstec concedit a Miquel y Costas
Argentina, S. A. per import de 170 milers d'euros el 2019. El saldo a tancament de 2024
ascendeix a 119 milers d'euros (148 milers d'euros el 2023) (Nota 29.1).

El moviment en 2023 dels credits en empreses del grup va venir donat per:

- Polissa a Desvi S.A: S'ha produit en aquest exercici una disminucio del saldo disposat de
55 milers d'euros passant de 9.936 milers d'euros a tancament del 2022 a 9.880 al
tancament del 2023. Aquest préstec es va concedir per un import de 10.500 milers d'euros,
amb vigéncia fins al 31 de desembre del 2024, prorrogable tacitament anualment i amb un
tipus d'interés de mercat. En data 1 d'abril de 2017 la societat i Desvi S.A van acordar
ampliar el limit de la pdlissa esmentada fins als 10.900 milers d'euros sense modificacié
de les altres condicions.

- Pel que fa als préstecs concedits el 2019 a la societat Clariana, SA per un import de 9.000
milers d'euros i 520 milers d'euros amb terminis d'amortitzacio de 7 i 4 anys respectivament
i tipus d'interés mitja del 5%, el saldo agregat pendent a 31 de desembre del 2023
d'aquests préstecs és de 3.913 milers d'euros (5.300 milers d'euros el 2022). Al tancament
d'exercici s'ha procedit a reclassificar a curt termini un import de 1.362 milers d'euros
(1.388 milers d'euros el 2022) (Nota 29.1). Aixi com un préstec concedit a Miquel i Costas
Argentina SA per import de 170 milers d'euros el 2019. El saldo a tancament del 2023
ascendeix a 148 milers d'euros a (148 milers d'euros el 2022) (Nota 29.1).

En l'epigraf de “Valors representatius de deute” de I'exercici 2024 s'inclouen inversions financeres a
llarg termini amb venciments posteriors al 2025, remunerades a un tipus d'interés nominal que varia en
un rang del 1,25% i el 8,13% (1,20% i el 6,70% el 2023). La taxa d'interés nominal no té perqué ser
equivalent a la taxa interna de rendibilitat obtinguda per la Societat per ser aquestes adquirides en el
mercat secundari de deute.
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Respecte als actius financers corrents a cost amortitzat per als exercicis 2024 y 2023 destaquem:

-El moviment de les inversions financeres a cost amortitzat per als exercicis 2024 y 2023 es el seguent:

Saldo a 31-12-2022 36.998
Altes 70.379
Traspassos de llarg termini 11.505
Baixes (75.068)
Saldo a 31-12-2023 43.814
Altes 65.909
Traspassos de llarg termini 13.527
Baixes (84.870)
Saldo a 31-12-2024 38.380

Les inversions financeres a curt termini existents al tancament del 2024 ascendeixen a 37.356 milers
d'euros (43.324 milers d'euros el 2023), aixi com als interessos financers reportats que ascendeixen el
2024 a 1.024 milers d'euros (490 milers d'euros el 2023), amb venciment inferior a dotze mesos i amb
un tipus nominal que varia en un rang del 1,20% i el 5,61% en I'exercici 2024 (del 1,73% i el 5,21% el
2023). La taxa d'interés nominal no té per qué ser equivalent a la taxa interna de rendibilitat obtinguda
per la Societat per ser aquestes adquirides en el mercat secundari de deute.

-El detall de las partides incloses en clients por vendes i prestacions de serveis, al 31 de desembre de
2024 y 2023, és el seguent:

31-12-2024 31-12-2023
Clients 38.527 40.604
Clients de dubtés cobrament 246 322
Pérdues per deteriorament (246) (322)
Total 38.527 40.604

El contravalor en milers d’euros de les partides a cobrar de clients estan denominats en les seglients
monedes d’origen:

31-12-2024 31-12-2023
Euros 34.954 36.561
Dolar US 3.410 3.925
Lliura esterlina 3 4
Altres monedes 160 114
Total 38.527 40.604

A 31 de desembre de 2024, havien vengut comptes a cobrar de clients per import de 9.915 milers
d’euros (14.282 milers d’euros al 2023). S’ha constituit una provisié per deteriorament de 246 milers
d’euros al 2024 (322 milers d’euros al 2023), doncs la resta de comptes corresponen a un nombre de
clients independents sobre els quals no existeix un historial de morositat. L’analisi per antiguitat
d’aquests comptes és el seglent:

31-12-2024 31-12-2023
Fins 3 mesos 7.988 8.950
Entre 3 y 6 mesos 1.051 4.483
Més de 6 mesos 876 849
Total 9.915 14.282
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La Societat té implementada una politica de crédits mitjangant la qual assegura externament
determinats riscos. La Societat té certa concentracié del crédit en determinades comptes a cobrar. Per
minimitzar el risc, la Societat té instrumentades politiques que garanteixen I'assignacié de crédit a
clients amb un historial adequat.

El moviment de la provisié per pérdues per deteriorament de valor dels comptes a cobrar de clients,
durant I'exercici 2024 i 2023, és el seglent:

Saldo final a 31-12-22 299
Dotacio a la provisié per deteriorament de valor de comptes a cobrar de
clients 23

Reversio provisio per imports cobrats -

Saldo final a 31-12-23 322
Dotacio a la provisioé per deteriorament del valor de comptes a cobrar de

clients 8
Reversio provisio per imports incobrables (writte-off) (84)
Saldo final a 31-12-24 246

El reconeixement i la reversié de les correccions valoratives per deteriorament dels comptes a cobrar a
clients s’han inclos dins de “Pérdues, deteriorament i variacié de provisions per operacions comercials”
en el compte de pérdues i guanys (Nota 26.6). Normalment es donen de baixa els imports carregats al
compte de deteriorament de valor quan no existeixen expectatives de recuperar més efectiu.

10. Actius i passius financers a valor raonable amb canvis en la compte de pérdues i
guanys.

La Societat utilitza instruments financers per tal de cobrir els riscos associats a les fluctuacions de tipus
de canvi de les seves transaccions comercials futures, actius i passius reconeguts, denominats en una
moneda funcional que no és la moneda de la Societat.

El desglossament per divisa origen de les cobertures mantingudes a 31 de desembre de 2024 és el
seguent:

Nominal Benefici (pérdua)
Divisa Vencimiento en divisa * en euros *
usD 2025 6.264 (262)
GBP 2025 11 -
AUD 2025 248 (2)
NOK 2025 - -
Total (Pérdua) / Benefici (264)

* Expressat en milers
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El desglossament per divisa origen de les cobertures mantingudes a 31 de desembre de 2023 és el
seguent:

Nominal Benefici (pérdua)
Divisa Venciment en divisa * en euros *
usD 2024 3.500 ®)
GBP 2024 - -
AUD 2024 177 2)
NOK 2024 - -
Total (Pérdua) / Benefici (10)

* Expressat en milers

El benefici o pérdua del valor raonable dels instruments financers es troba registrat a I'epigraf de
despeses i ingressos financers del compte de pérdues i guanys.

El valor raonable expressa la quantitat per la que podria ser intercanviat un actiu o cancel-lat un passiu
entre un comprador i un venedor interessats i degudament informats en condicions d’'independéncia
mutua. Les valoracions proporcionades es deriven del models propis de les diferents entitats bancaries
amb les quals es tenen contractats aquests instruments, basant-se en principis financers ampliament
reconeguts i estimacions raonables sobre condicions de mercat futures.

Tots els instruments financers contractats per la Societat es corresponen amb actius i passius corrents.
Determinacio del valor raonable dels instruments financers

En relacié6 amb els instruments financers, el procés de valoracié s’ha realitzat utilitzant tecniques
generalment acceptades que utilitzen variables obtingudes de dades observables al mercat.

Els métodes de valoracio utilitzats en els instruments financers utilitzats sén:
- Forwards: Interpolacié dels preus forward al termini de venciment.
- Opcions simples: Black & Scholes i Merton.
- Estructura amb opcions (Acumulador): Model de Montecarlo
El valor raonable dels instruments financers a 31 de desembre de 2024 és de 264 milers d’euros de

pérdua (10 milers d’euros de benefici al 2023).

11. Actius financers a valor raonable amb canvis en el patrimoni net

Els actius financers a valor raonable amb canvis en el patrimoni net inclouen titols amb cotitzacié oficial
de la zona euro.

Saldo a 31-12-2023 55
Cost -
Ajustos per canvi de valor 55
Valor comptable 55
Altes -

Guanys/(Pérdues) netes transferides al Patrimoni Net -
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Baixes -
Saldo a 31-12-2024 55
Cost -
Ajustos per canvi de valor 55
Valor comptable 55

A 31 de desembre de 2024 'import registrat en aquest epigraf correspon als canvis de valor acumulat
dels warrants de la SPAC que encara posseeix la Societat per import de 55 milers d’euros (55 milers
d’euros al tancament de I'exercici 2023).

En [l'exercici 2023 la Societat va executar la “opci6 de sortida” que tenia sobre
una SPAC (Special Purpose Acquisition Company) adquirida durant l'exercici 2021 recuperant la

totalitat de I'import inicial desemborsat. Aquesta operacio va generar un ingrés financer per import de
346 milers d'euros el 2023 (Nota 27).

12. Existéncies

El detall de les partides incloses en les existéncies, al 31 de desembre de 2024 y 2023, és el seguent:

Bestretes a  Mateéries primeres i Productes
proveidors altres acabats i en curs
aprovisionaments de fabricacio Total

Saldo a 31-12-2023 19 13.448 41.320 54.787
Cost 19 13.448 42.693 56.160
Pérdues per deteriorament - - (1.373) (1.373)
Valor comptable 19 13.448 41.320 54.787
Saldo a 31-12-2024 34 15.631 45.495 61.160
Cost 34 15.631 46.694 62.359
Pérdues per deteriorament - - (1.199) (1.199)
Valor comptable 34 15.631 45.495 61.160

* Dins de I'epigraf de Matéries Primeres i altres aprovisionaments hi ha un import de 1.018 milers d’euros
al 2024 que correspon al saldo dels drets d’emissié (1.217 milers d’euros el 2023), (Nota 31).

La variacio d'existéncies de productes acabats i en curs de fabricacio i la reversid del deteriorament
ascendeix a 4.175 milers d'euros d'ingrés el 2024 (3.012 milers d'euros de despesa el 2023). Aquesta
variacié és la diferéncia entre existéncies inicials de 41.320 milers d'euros el 2024 (44.332 milers
d'euros el 2023) i les existéncies finals de 45.495 milers d'euros el 2024 (41.320 milers d'euros el 2023).

a) Compromisos de compra

Al tancament dels exercicis 2024 i 2023 no existeixen compromisos de compra amb proveidors.

b) Assegurances

La Societat té contractades varies polisses d’asseguranca per tal de cobrir els riscos a que estan
subjectes les existéncies. La cobertura d’aquestes polisses es considera suficient.
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c)_Pérdues per deteriorament

El moviment de les pérdues per deteriorament de les existéncies als exercicis 2024 i 2023 ha estat el
seguent:

Saldo a 31-12-2022 1.632
Dotacions 1.004
Aplicacions (1.263)
Saldo a 31-12-2023 1.373
Dotacions 146
Aplicacions (320)
Saldo a 31-12-2024 1.199

13.  Altres crédits amb les Administracions Publiques

El detall a 31 de desembre de 2024 i 2023, és el seglent:

31-12-2024 31-12-2023

Altres credits amb les Administracions Publiques 499 192

Total 499 192

A tancament de I'exercici 2024 i 2023, en altres credits amb les Administracions Publiques es recull
principalment I'import de I'I'VA a tornar per la Hisenda Publica.

14. Efectiu i altres actius liquids equivalents

El detall de las partides incloses en I'efectiu i altres actius liquids equivalents, a 31 de desembre de
2024 y 2023, és el seglent:

31-12-2024 31-12-2023

Tresoreria 12.446 18.485

Total 12.446 18.485
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Capital social
Capital

A 31 de desembre del 2024 el capital social esta representat per 40.000.000 accions (40.000.000
accions al 2023), representades per mitja d’anotacions en compte de 2,00 euros nominals
cadascuna, totalment subscrites i desemborsades.

Les accions de la Societat estan admeses a cotitzacié a la Borsa de Barcelona i des de I'exercici
1996 estan integrades en el sistema d’interconnexié borsari per a la contractacié en continu
(SIBE-Smart) en les borses de Madrid, Barcelona, Bilbao i Valéncia.

Totes les accions tenen els mateixos drets politics i econdmics, i no existeixen restriccions legals
ni estatutaries a I'adquisicio o transmissio d’accions en el capital social.

L’acord adoptat per la Junta General Ordinaria i Extraordinaria de 22 de juny de 2021 va autoritat
Consell d’Administracio, durant un termini de cinc anys, a emetre titols valors convertibles en
accions de la Societat, amb atribucié de la facultat d’excloure el dret de subscripcié preferent dels
accionistes i d’ampliar el capital social en la quantia necessitara per a la conversié. Durant els
exercicis 2024 i 2023 el Consell d’Administracié no ha fet Us de les esmentades autoritzacions.

A 31 de desembre de 2024 i 2023, de conformitat amb les notificacions rebudes per la Societat,
els accionistes amb un percentatge de participacio directa o indirecta igual o superior al 10% en
el capital social de la Societat sén les seguents:

Percentatge de participacié

2024 2023
Sr. Jorge Mercader Mir6é 18,09 17,71
Sra.. M@ del Carmen Escasany Miquel n/a 12,63
Indumenta Pueri, S.L. 14,65 14,65
Sra. Bernardette Miquel Vacarisas n/a 12,65

Accions propies en patrimoni

La Junta General d’Accionistes celebrada el 22 de juny de 2021 va facultar a la Societat matriu
per a la compra d’accions propies per un termini de cinc any, en els termes legals previstos.

En virtut dels acords adoptats a I'esmentada Junta General, el Consell d'Administracio, a la reunié
celebrada el 25 de novembre de 2024, va aprovar un nou Programa de Recompra d'accions (el
sis€) a I'empara de l'autoritzacié conferida per I'esmentada Junta General.
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El detall i moviment de les accions propies en patrimoni, per als exercicis 2024 i 2023 és el

seguent:
Import de Preu mitja
. I’operacio brut Valor nominal
Numero
Concepte d’accions  Milers d’euros euros Milers d’euros
Saldo final a 31-12-2022 1.507.489 17.771 11,79 3.015
Adquisicio d’accions propies 311.354 3.630 11,66 623
Subscripcio i adquisicioé en I'ampliacié de
capital - - - -
Reduccio de capital - - - -
Adjudicacio per exercici d’'opcions - - - -
Saldo final a 31-12-2023 1.818.843 21.401 11,77 3.638
Adquisicio d’accions propies 440.390 5.543 12,59 881
Subscripcié i adquisicié en I'ampliacié de
capital - - - -
Reduccio de capital - - - -
Adjudicacié per exercici d’'opcions (229.327) (2.721) 11,87 (459)
Saldo final a 31-12-2024 2.029.906 24.223 11,93 4.060

Durant 2024, la Societat actuant en el marc aprovat, ha adquirit 440.390 accions (311.354
accions el 2023) per valor de 5.543 milers d'euros (3.630 milers d'euros el 2023).

Addicionalment en referéncia al pla d'opcions sobre accions formalitzat en I'exercici 2017 s'ha
procedit en el present exercici al lliurament de 229.327 accions per valor de 2.721 milers d'euros
(zero milers d'euros el 2023). Veure explicaci6 d'aquest pla en nota 16.e.

El nombre d'accions propies en autocartera a 31 de desembre del 2024, després de les
operacions de l'exercici, ascendeix a 2.029.906 accions (1.818.843 accions el 2023).

16. Reserves i altres instruments de patrimoni

El detall de les partides incloses en reserves i altres instruments de patrimoni, a 31 de desembre de
20241 2023, és el seguent:

31-12-2024 31-12-2023

Reserva legal 16.000 16.000
Reserves voluntaries 143.895 129.448
Reserves per pérdues i guanys actuarials 221 195
Reserves de capitalitzacié 3.703 3.056
Altres instruments de patrimoni 61 581
Total 163.880 149.280
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Reserva legal

La reserva legal esta dotada de conformitat amb I'article 274 de la Llei de Societats de Capital,
que estableix que la Societat esta obligada a destinar un minim del 10% dels beneficis de I'exercici
a la constitucié d’un fons de reserva fins que aquest arribi, com a minim, al 20% del capital social.

L’import dotat fins el 20% del capital social, no pot ser distribuit, i si és utilitzat per compensar

pérdues, en el cas que no existeixin altres reserves disponibles suficients per aquesta finalitat, ha
de ser reposat amb beneficis futurs.

Reserves voluntaries

Les reserves voluntaries sén de lliure disposicid, a excepcié del valor net comptable dels actius
acollits a les actualitzacions realitzades a I'empara del RD-Llei 7/1996 (Nota 6.c).

Reserva per pérdues i guanys actuarials

Sorgeix del reconeixement de pérdues i guanys actuarials, d’acord amb el que es disposa en les
normes de valoracio.

Reserva de capitalitzacio

Segons l'article 25 Llei 27/2014, de 27 de novembre, de l'impost sobre societats, la societat té dret
a una reducci6é a la base imposable del 10% de I'import de l'increment dels seus fons propis,
sempre que es compleixin els requisits seglents:

a) Que l'import de I'increment dels fons propis de I'entitat es mantingui durant un termini
de 5 anys des del tancament del periode impositiu a qué correspongui aquesta
reduccio, llevat de I'existéncia de pérdues comptables a I'entitat.

b) Que es doti una reserva per l'import de la reduccid, que haura de figurar al balang
amb absoluta separacié i titol apropiat i sera indisponible durant el termini previst a la
lletra anterior.

En cap cas, el dret a aquesta reduccié no podra superar l'import del 10% de la base imposable
positiva del periode impositiu prévia a aquesta reduccio, a la integracio a que fa referéncia l'apartat
12 de l'article 11 de la LIS i a la compensacio de bases imposables negatives.

Addicionalment destacar que en I'exercici 2024 s'ha aplicat aquest incentiu fiscal, que també es va
aplicar el 2023 (Nota 25).
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Altres instruments de patrimoni

Correspon a I'import registrat en concepte de contrapartida de la despesa de personal meritat que
es desprén del pla d’'opcions sobre accions formalitzat en I'exercici 2017. L'import s’eleva a 161
milers d’euros a 31 de desembre de 2024 (581 milers d’euros a 31 de desembre de 2023).

Amb data 22 de juny de 2016 la Junta General d’Accionistes de la Societat matriu va aprovar un
nou Pla d’Opcions sobre accions de I'esmentada Societat, aplicable a aquells administradors
executius i directius de la Societat dominant i de societats del Grup que el Consell d’Administracié
de la mateixa designés. L’esmentat pla va ser desenvolupat, definit i formalitzat per part del Consell
d’Administracid, en la seva reunié de data 30 de gener de 2017, en base a les facultats atorgades
per 'esmentada Junta General d’Accionistes en la qual va quedar fixat que a cada opcid li
correspondria una accid, sent el nombre d’opcions assignades de 525.000 i de les que es
mantenen en vigor al tancament de I'exercici 491.500 que han passat a ser un total equivalent de
786.400 després de 'ampliacio de capital de novembre de 2018, i 1.072.364 després de 'ampliacio
de capital de I'exercici 2021.

Les opcions estan subjectes a determinades condicions, i la Societat no té obligacié legal ni
implicita de recomprar o liquidar les opcions mitjangant efectiu, ja que aquestes es liquidaran
amb accions propies de la Societat.

En base als acords citats anteriorment, el preu d’exercici de I'opcié va quedar fixat en 22,21
euros per accio determinat pel canvi mitja de I'accié del trimestre precedent menys un 5%,13,88
euros preu equivalent després de I'ajustament de la primera ampliacio de capital i 10,18 euros
de preu després de I'ampliacié del present exercici.

Aquest pla té les seglients fases després de la fase de concessio finalitzada:

o Fase de consolidacié: Va comencar el dia 7 de febrer de 2017 i tindra una durada de cinc
anys.

o Fase d'exercici: Donara comengament el dia segient a la finalitzacié de la fase de
consolidaci6 i tindra una durada de tres anys. Aquesta fase marca I'inici del periode en el
qual els beneficiaris poden exercir les opcions.

El pla d'opcions sobre accions es trobava en la seva fase d'exercici des del 7 de febrer de 2022.
Destacar que I'esmentat pla ha finalitzat al febrer de 2025.

El valor raonable mitja ponderat de les opcions sobre accions que es correspon amb el
determinat en la data d’adjudicacié, i que es determina d’acord amb el model de valoracié Black-
Scholes i Merton, és el seglent:

Venciments Valor opcioé
27/01/2025 1,25

Els principals inputs del model van ser el preu de l'accio, el preu de I'exercici mostrat
anteriorment, la desviacié estandard del rendiment del preu de I'accié esperat, un rendiment
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per a dividends, una vida esperada de 'opcié i un tipus d’interés anual lliure de risc. La volatilitat
estimada en la desviacié estandard del rendiment esperat del preu de I'accio es basa en analisis
estadistics dels preus diaris de 'accio.

La imputacio del seu valor al compte de pérdues i guanys com a despesa de personal de
I"exercici, es realitza sobre la base de la seva meritacid amb contrapartida al patrimoni net.
Durant I'exercici 2024 i 2023 no s'ha registrat cap import a carrec del compte de pérdues i
guanys.

f)  Ajustos per canvis de valor

A 31 de desembre de 2024 I'import s’eleva a 55 milers d’euros d’ajustament positiu (55 milers
d’euros al 2023) (veure nota 11).

17. Resultat de I’exercici

17.1. Proposta de distribucié del resultat

La proposta de distribucié del resultat de I'exercici finalitzat a 31 de desembre del 2024 a
presentar a la Junta General d’Accionistes és la seglient:

2024
Base de repartiment
Pérdues i Guanys (Benefici) 36.290
Total 36.290
Aplicacié
Dividends 18.250
Reserves voluntaries 16.362
Reserva capitalitzacioé 1.678
Total 36.290
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Dividend a compte

La politica de distribucié de dividends que la Societat ve practicant consisteix en un dividend
anual distribuit en tres pagaments a compte i un complementari.

A I'exercici 2024, el Consell d’Administracié va acordar la distribucié dels dividends a compte
que a continuacié es relacionen:

Amb carrec als resultats del 2023:

Resolucié de data 25 de marg de 2024: va acordar distribuir un tercer dividend a compte
dels beneficis de I'exercici 2023 per import total de 4.400 milers d'euros que, en termes
bruts unitaris, amb ['atribucioé de la part proporcional dels drets econdmics de les accions
en autocartera, va ser de 0,11536064 euros per accié. En ser satisfet amb posterioritat al
tancament de l'exercici 2023 aquesta distribucié va complir amb els requeriments de
resultat i liquiditat exigits a nivell regulatori.

Amb carrec als resultats del 2024

Resolucié de data 30 de setembre de 2024 va acordar distribuir un primer dividend a
compte dels beneficis de I'exercici 2024 per un import total de 4.200 milers d'euros que, en
termes bruts unitaris, amb I'atribucié de la part proporcional dels drets economics de les
accions en autocartera, va anar de 0,11040824 euros per accio.

Resolucié de data 25 de novembre de 2024 va acordar distribuir un segon dividend a
compte a carrec dels beneficis de I'exercici 2024, per import total de 4.301 milers d'euros
que, en termes bruts unitaris, amb l'atribucié de la part proporcional dels drets economics
de les accions en autocartera, va anar de 0,11294488 euros per accio.

Tots ells es van fer efectius dins de I'exercici 2024.

En I'exercici 2023, d'acord amb les resolucions del Consell d'Administracié es va acordar la
distribucié dels dividends a compte que a continuacio es relacionen:

Amb carrec als resultats del 2022:

Resolucié de data 28 de marg de 2023: va acordar distribuir un tercer dividend a compte
dels beneficis de I'exercici 2022 per import total de 4.300 milers d'euros que, en termes
bruts unitaris, amb I'atribucié de la part proporcional dels drets econdmics de les accions
en autocartera, va anar de 0,11192298 euros per accié. En ser satisfet amb posterioritat al
tancament de l'exercici 2022 aquesta distribucié va complir amb els requeriments de
resultat i liquiditat exigits a nivell regulatori.

Amb carrec als resultats del 2023:

Resolucié de data 27 de setembre de 2023: va acordar distribuir un primer dividend a
compte dels beneficis de I'exercici 2023 per un import total de 4.000 milers d’euros que, en
termes bruts unitaris, amb I'atribucié de la part proporcional dels drets economics de les
accions en autocartera, va ser de 0,104459337 euros per accio.
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Resolucié de data 28 de novembre de 2023: va acordar distribuir un segon dividend a
compte a carrec dels beneficis de I'exercici 2023, per import total de 4.100 milers d’euros
que, en termes bruts unitaris, amb l'atribucié de la part proporcional dels drets economics
de les accions en autocartera, va ser de 0,10734834 euros per accio.

Tots ells es van fer efectius dins |'exercici 2023.

Les quantitats distribuides com a suma de dividends a compte i complementaris, tal com
es detalla en el punt seglent, no excedien dels resultats obtinguts des de la fi de I'Gltim
exercici, deduida l'estimacié de I'Impost de societats a pagar sobre aquests resultats,
conforme al que s'estableix en l'article 277 del RDL 1/2010, de 2 de juliol de 2010, pel qual
s'aprova el text refés de la Llei de Societats de Capital.

2024 2023 |
Import brut de dividends pagats 17.801 17.200
Retencions practicades (1.493) (1.430)
Import net de dividends pagats 16.308 15.770

L’estat comptable provisional formulat d’acord amb els requisits legals i que posava de manifest
I'existéncia de liquiditat suficient per a la distribucid dels esmentats dividends s’exposa a
continuacio:

Estat provisional per a la resolucié de data 30 de setembre de 2024 per distribuir un primer

dividend a compte dels beneficis de I'exercici 2024 per un import total de 4.200 milers

d’euros:
2024

Previsié de beneficis distribuibles:

Projecci6 de resultats nets d’'impostos al 30 de setembre de 2024 27.819

Import maxim per a distribuir com a dividends a compte 27.819
Dividend a compte proposat 4.200
Previsié de tresoreria corresponent a un any des de la data d’acord de la distribucié a
compte:

Liquidesa disponible a la data de I'acord de distribucié del pagament a compte* 113.459

Cobrament projectats 190.798

Pagaments projectats (inclosos dividends) (189.814)

Saldos de tresorera projectats a 30 de setembre de 2025 114.443

* Inclou les linies de crédit no disposades amb entitats financeres.
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Estat provisional per a la resolucié de data 25 de novembre de 2024 per distribuir un segon
dividend a compte dels beneficis de I'exercici 2024 per un import total de 4.301 milers

d’euros:
2024
Previsié de beneficis distribuibles:
Benefici de I'1 de gener al 31 de desembre de 2023 34.067
Previsié del benefici de I'1 de gener al 30 novembre de 2024 33.102
Reserves legals -
Import maxim per a distribuir com a dividends a compte 67.169
Dividends a compte pagats a carrec de I'exercici 2023 17.400
Dividends a compte pagats a carrec de I'exercici 2024 4.200
Dividends a compte proposats a carrec de I'exercici 2024 4.301
Previsié de tresoreria corresponent a un any des de la data de I'acord.
de la distribucié a compte:
Liquidesa disponible a la data de I'acord de distribucié del pagament a 124.329
compte*
Cobraments previstos 190.798
Pagaments projectats (inclosos dos dividends) (196.656)
Saldos de tresoreria projectats a 25 de novembre de 2025 118.471

* Inclou les linies de crédit no disposades amb entitats financeres.

17.3.

lc

Dividends complementaris

La Junta General dAccionistes celebrada el 20 de juny de 2024
va aprovar la distribucié del dividend de l'exercici, ratificant les resolucions del Consell
d'Administracié en relacié als pagaments a compte i adoptant I'acord del pagament d'un dividend
complementari amb carrec als resultats de I'exercici 2023 per un import total de 4.900 milers
d'euros.

La Junta General d’Accionistes celebrada el 22 de juny de 2023, va aprovar la distribucié del
dividend de I'exercici, ratificant les resolucions del Consell d'Administracié en relacid6 amb els
pagaments a compte i adoptant I'acord del pagament d'un dividend complementari amb carrec
als resultats de I'exercici 2022 per un import total de 4.800 milers d'euros.

Tant les reserves designades a la nota anterior com de lliure distribucié com els resultats de
I'exercici estan subjectes a les limitacions per a la seva distribucié que s’exposen a continuacio:

e Una vegada cobertes les atencions previstes per la Llei o pels Estatuts, inicament es
podran repartir dividends amb carrec al benefici de I'exercici o a reserves de lliure
disposicio si el valor del patrimoni net no és zero, a consequéncia del repartiment, no
resulta ser inferior al capital social. A aquests efectes, els beneficis imputats directament
al patrimoni net no podran ser objecte de distribucié directa ni indirecta.

miquel y costas & miquel,s.a. 62



(Traduccié lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
MEMORIA DE LES COMPTES ANUALS DE L’EXERCICI 2024
(EN MILERS D’EUROS)

e Es prohibeix igualment tota distribucié de beneficis a menys que l'import de les reserves
disponibles sigui, com a minim, igual a l'import de les despeses d’investigacid i
desenvolupament que figuren en l'actiu del balan¢ pendent de ser amortitzats. L'import
pendent d’amortitzar a 31 de desembre de 2024 i 2023 és de zero milers d’euros.

18. Subvencions de capital rebudes

El detall de les subvencions de capital no reintegrables que apareixen en el balang sota I'epigraf
“Subvencions, donacions i llegats rebuts” és el seguent:

Subvencions Subvencié drets
oficials de  Subvencio d’emissio de

Concepte I'estat tipus interés gasos Total

Saldo a 31-12-2022 634 22 11 667
Augments 781 90 993 1.864
Efecte impositiu (195) (23) (248) (466)
Disminucions - (29) - (29)
Efecte impositiu - 7 - 7
Imputacio al resultat (143) - (865) (1.008)
Efecte impositiu 36 - 216 252
Saldo a 31-12-2023 1.113 67 107 1.287
Augments 7 95 876 978
Efecte impositiu (2) (24) (219) (245)
Disminucions - (90) - (90)
Efecte impositiu - 23 - 23
Imputacié al resultat (144) - (898) (1.042)
Efecte impositiu 36 - 224 260
Saldo a 31-12-2024 1.010 71 90 1.171
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El detall de les subvencions de capital no reintegrables es el seglent:

data de

Entitat concessionaria 31-12-24 31-12-23 Finalitat concessio
CDTI 95 90 Interessos implicits préstecs tipus 0 2023 y 2024
Ministeri Medi Ambient 120 142 Drets d’emissié 2023 y 2024
Agencia Valenciana de I'Energia - 3 Millora de I'eficiencia energética 2011
Generalitat de Catalunya 7 15 Finangament immobilitzat 2012
Agencia Valenciana de I'Energia 16 26 Millora de I'eficiencia energética 2012/13/15
Miner 1 1 Finangament immobilitzat 2013
Institut valencia de competitivitat 2016/17/18
empresarial 69 73 Finangament immobilitzat 2023 y 2024
Institut Divers. i estalvi Energia 53 60 Finangament immobilitzat 2019
Institut Divers. i estalvi Energia 199 219 Finangament immobilitzat 2021
Institut Divers. i estalvi Energia 334 365 Finangament immobilitzat 2022
Agencia Residus de Catalunya 22 24 Finangament immobilitzat 2022
ICAEN 216 234 Finangament immobilitzat 2023
Accio 429 464 Finangament immobilitzat 2023
Efectes impositius subvencions (390) (429)

Total 1171 1.287

Les subvencions que té atorgades la Societat tenen el caracter de no reintegrables ja que s’han
complert tots els requisits necessaris per adquirir aquesta condicio.

Els ingressos corresponents a subvencions traspassades al resultat de I'exercici es mostren en el
seglent epigraf del compte de pérdues i guanys:

2024 2023
Imputacié de subvencions d’'immobilitzat no financer i altres 1.042 1.008
Total 1.042 1.008
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19. Passius financers a cost amortitzat

El detall de les partides incloses en passius financers corrent i no corrent a cost amortitzat durant els
exercicis 2024 i 2023, és el seguent:

31-12-2024 31-12-2023
No corrent 39.688 26.541
Préstecs amb entitats de credit 39.688 26.541
Corrent 88.824 78.934
Préstecs amb entitats de credit 11.468 17.025
Interessos d’entitats de crédit meritats i no pagats 86 113
Proveidors empreses del grup i associades (Nota 29) 7.204 7174
Deutes amb empreses del grup i associades (Nota 29) 36.587 36.889
Proveidors 15.487 12.257
Altres creditors 662 788
Altres passius corrents (Proveidors d'immobilitzat) 966 1.310
Altres passius corrents (Altres) 16.364 3.378
Total passius financers a cost amortitzat 128.512 105.475

El moviment dels préstecs a llarg i a curt termini durant els exercicis 2024 i 2023 es el seguent:

Préstecs a llarg Préstecs a curt

termini termini

Saldo final a 31-12-22 27.468 15.067
Obtenci6 de finangament 16.106 -
Amortitzacié - (15.075)
Traspassos de llarg termini a curt termini (17.033) 17.033
Saldo final a 31-12-23 26.541 17.025
Obtencié de financament 34.000 -
Amortitzacié (9.381) (17.029)
Traspassos de llarg termini a curt termini (11.472) 11.472
Saldo final a 31-12-24 39.688 11.468

En el total de deutes amb entitats de crédit esta contemplat I'efecte dels interessos implicits que es
desprenen dels préstecs subvencionats mantinguts al tancament de 2024 per la Societat per import de

95 milers d’euros (90 milers d’euros al 31 de desembre de 2023).

a) Préstecs subvencionats

Durant I'exercici 2024 no es van obtenir préstecs del Centre per al Desenvolupament

Tecnologic Industrial (C.D.T.L.).

Durant I'exercici 2023 el Centre per al Desenvolupament Tecnoldgic Industrial (C.D.T.I) va

concedir un préstec per un import de 167 milers d'euros, amb terminis d'amortitzacié de 7 anys i

1 any de caréncia.

La Societat té¢ a 31 de desembre de 2024 préstecs a tipus d'interés zero, per un valor raonable
de 956 milers d'euros (1.099 milers d'euros a 31 de desembre de 2023) i valor de reemborsament
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1.051 milers d'euros (1.189 milers d'euros a 31 de desembre del 2023).

Préstecs amb entitats de crédit

Durant I'exercici 2024, la societat ha obtingut d'entitats de crédit 3 préstecs per un valor total de
34.000 milers d'euros amb terminis d'amortitzacié de 5 anys i 1 any de caréncia. Part d’aquests
préstecs van ser destinats a la cancel-lacié de préstecs preexistents el tipus d'interés dels quals
era superior.

En I'exercici 2023, CaixaBank va concedir un préstec per import total de 10.000 milers d'euros,
amb un termini d'amortitzacié de 5 anys i 1 any de caréncia i Sabadell va concedir un préstec per
import total de 6.000 milers d'euros, amb un termini d'amortitzacié de 5 anys i 1 any de caréncia.

La Societat no té constituides garanties vinculades amb els esmentats préstecs procedents
d’entitats financeres.

Addicionalment la Societat disposa de les seglents linies de credit:

31-12-2024 31-12-2023
Limit Quantitat Limit Quantitat

Maxim disposada maxim Disposada

Tipus variable:

- amb venciment maxim a un any 19.962 - 20.907 -

- amb venciment superior a un any - - - -

Tipus fixe:

- amb venciment a menys d’un any - - - -
19.962 - 20.907 -

Les linies de credit amb venciment a menys d’'un any estan subjectes a diverses revisions durant
I'exercici. Les linies de crédit han estat renovades amb la finalitat de permetre la gestié de la
tresoreria corrent, a més de contribuir al finangament de I'expansié prevista de les activitats de
la Societat tant en 2024 i com en 2023.

Dins I'epigraf “Altres passius financers a curt termini”, que presenta un import al 31 de desembre
de 2024 de 966 milers d’euros (1.310 milers d’euros al 2022), s’inclouen deutes amb proveidors
d'immobilitzat.

El valor comptable dels deutes amb entitats de crédit tant a curt com a llarg termini de la Societat
esta denominat en euros a 31 de desembre de 2024 i 2023.
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Els deutes financers a llarg i a curt termini registrats a cost amortitzat es distribueixen en els
seglents venciments:

Concepte 31-12-2024 31-12-2023
Fins 1 any 12.520 18.448
Entre 1i 3 anys 24.307 17.765
Entre 3i 5 anys 15.103 8.340
Més de 5 anys 278 436
Total 52.208 44.989

En I'import total de préstecs a 31 de desembre no s’inclou cap préstec garantit amb aval bancari
ni al 2024 ni al 2023.

Els deutes amb entitats de crédit i altres passius financers estan denominats en euros.

El desglossament de I'epigraf de Proveidors i creditors varis per I'exercici al finalitzat a 31 de
desembre de 2024 i 2023, és el seglent:

Concepte 31-12-2024 31-12-2023
Proveidors

Proveidors 13.675 11.000
Proveidors en moneda estrangera 1.812 1.257
Proveidors empreses del grup (Nota 29.1) 6.883 5.505
Proveidors empreses del grup en moneda estrangera (Nota 321 1.669
29.1)

Creditors varis

Creditors 606 746
Creditors en moneda estrangera 56 42
Total 23.353 20.219

Els valors comptables de les partides a pagar a proveidors i creditors estan denominats en les
seglents monedes:

Concepte 31-12-2024 31-12-2023
Euros 21.164 17.226
Dolar US 2174 2.988
Lliura esterlina 12 -
Altres 3 5
Total 23.353 20.219

El periode mig de pagament s’ha elaborat d’acord amb la Llei 15/2010, per la que s’estableix mesures
de lluita contra la morositat de les operacions comercials, aixi com les modificacions establertes en la
Llei 18/2022, de 28 de setembre, de creacid i creixement d’empreses, i l'inclos en la guia d'actuacié 55
de I'Institut de Censors Jurats de Comptes d'Espanya (ICJCE).
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D’acord amb la normativa anterior, la informacié a incorporar en la memoria dels Comptes Anuals en
relacié al periode mig de pagament a proveidors en operacions comercials és la seguent:

31/12/2024 31/12/2023

Dies Dies
Periode mitja de pagament a proveidors (1) 37 33
Rati d’'Operacions pagades (2) 37 33
Rati d’'Operacions pendents de pagament (3) 20 30

Milers euros  Milers euros

Total pagaments realitzats 110.882 112.378
Total pagaments pendents 15.093 11.463
Total pagaments dins del termini establert en la normativa de

. ) \ 106.360 108.893
morositat (milers d’euros) (4)
% de I'import pagat dins del termini establert en la normativa de 96% 97%
morositat respecte el total d'import pagat (4) ° °
Numero de factures pagades en termini establert en la normativa de 13.659 14.140
morositat (4) ’ '
% de factures pagades dins del termini establert en la normativa de 90% 91%

morositat respecte el total de factures pagades (4)
(1) Calculat considerant els imports pagats y els pendents de pagament..
(2) Periode mitja de pagament en les operacions pagades en I'exercici..
(3) Antiguitat mitjana saldo proveidors pendents de pagament.
(4) Requeriment d’'informacié establert Llei 18/22, i en la Guia d’actuacio
55 de I'ICJCE

El detall de I'epigraf d’altres passius corrents per I'exercici finalitzat a 31 de desembre del 2024 i
2023, és el segulent:

31-12-2024 31-12-2023
Personal 3.476 2.964
Bestretes de clients 12.888 414
Total 16.364 3.378

En l'epigraf de personal s'inclouen provisions per retribucions variables amb periode de
consolidacio anual o consolidacio plurianual amb pagament en el seguient exercici. L'import de
les provisions per retribucions variables pel mateix concepte a llarg termini, estan explicades en
la Nola 22.

En I'epigraf d'acomptes de clients s'inclou el cobrament anticipat per part d'un client corresponent
a comandes futures no lliurades al tancament de l'exercici.
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Periodificacions a llarg i a curt termini.

El moviment de I'epigraf de “Periodificacions a llarg i curt termini” durant els exercicis 2024 i 2023, ha
estat el seguent:

21.

lc

Periodificacions Periodificacions a
a llarg termini curt termini Total
Saldo final a 31-12-22 243 - 243
Altes - - -
Baixes - - -
Traspassos - - -
Saldo final a 31-12-23 243 - 243
Altes 1 - -
Baixes - - -
Traspassos - - -
Saldo final a 31-12-24 244 - 244

Obligacions per prestacions a llarg termini al personal

Compromisos d’aportacié definida:

La Societat t¢ dos plans d’aportacié definida fruit dels acords amb els representants dels
treballadors per a la seva jubilacio als 65 anys. El compromis de 'empresa és Unicament realitzar
unes aportacions anuals d’import predeterminat. Des del 2002 existeixen uns contractes
d’asseguranca col-lectiva pels quals I'entitat asseguradora garanteix als treballadors un
rendiment determinat a les aportacions realitzades per la Societat.

A més, hi ha dos plans d'aportacié definida externalitzats del que és prenedora la Societat dels
quals en son beneficiaris els Consellers executius si es compleixen determinades condicions i el
personal classificat en el Grup com a Alta Direccié de la Societat (veure detall retribucions de la
Nota 28).

Compromisos per prestacié definida:

La resta de compromisos que manté la Societat sén de prestacié definida i estan assegurats a
través de sengles contractes d’asseguranca col-lectius.

Segons el Conveni Col-lectiu estatal del sector del paper, pasta i cartro, la Societat esta obligada
amb els seus treballadors en actiu que puguin i decideixin jubilar-se de forma anticipada, a
abonar-los els premis de jubilacié establerts en I'esmentat Conveni. Aquest compromis esta
exterioritzat i assegurat a través d’un contracte d’asseguranca col-lectiu concertat. A més, el
Grup, en el moment d’entrada en vigor I'1 de gener de 2013 de la Llei 27/2011, de 1 d’agost,
sobre l'actualitzacié, adequaci6 i modernitzacié del sistema de Seguretat Social, va passar a
estar obligada, segons el mateix Conveni, amb part dels seus treballadors en actiu per la seva
jubilacié anticipada voluntaria als 63 anys. No es tracta d’'un nou

compromis per pensions, sind d’'un augment del col-lectiu dels treballadors amb dret a I'esmentat
premi de jubilacié. Les assegurances concertades ho van ser I'any 2013 per complir amb
I'externalitzacié dels compromisos per pensions i es va ampliar el col-lectiu en 2016.
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El detall dels carrecs en el compte de pérdues i guanys i en el patrimoni net, per als diferents
tipus de compromisos de prestacio definida que la Societat ha contret amb els seus treballadors
és el seguent:

31-12-2024 31-12-2023

Carrecs en la compte de pérdues i guanys:

- Actualitzacié financera (Despeses financeres) 6 10
- Cost de serveis corrents 6 8
- Rendiment esperat dels actius los actius afectes al pla (3) (4)
Total 9 14

31-12-2024 31-12-2023

Carrecs/(abonaments) en Patrimoni Net:

- Pérdues i guanys actuarials 36 72
- Efecte impositiu (9 (18)
Total 27 54

Els imports reconeguts en el balang es determinen de la segiient forma:

Concepte 31-12-2024 31-12-2023

Valor actual de les obligacions compromeses (181) (211)
Valor raonable dels actius afectes 107 92
Passiu en balang (Nota 22) (74) (119)

El moviment de I'obligacié per a prestacions definides per jubilacié ha estat el seguent:

Concepte 2024 2023
Saldo inicial 211 271
Cost dels serveis corrents 6 8
Cost per interessos 6 10
Pérdues / (Guanys) actuarials (42) (74)
Prestacions pagades - (4)
Saldo final 181 21

El moviment en el valor raonable dels actius afectes al pla ha estat el segient:

Concepte 2024 2023
Saldo inicial 92 109
Rendiment esperat dels actius afectes al pla 2 4
Guanys / (Pérdues) actuarials (6) 2
Devolucié d’aportacions (Extorn) 19 (23)
Saldo final 107 92

La Direccioé de la Societat ha sol-licitat a un actuari independent la realitzacié de la valoracié
actuarial a 31 de desembre de 2024 i 2023 de cadascun dels compromisos per prestacions
definides abans citats.
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Les principals hipotesis aplicades han estat les seglents:

Tipus d’interés per a valorar les obligacions amb el personal actiu a 31/12/2023 3,60%
Tipus d’interés per a valorar las obligacions amb el personal actiu a 31/12/2024 2,99%
Rendiment esperat dels actius amb el personal actiu 3,60%
Taules de supervivéncia PERMF-2020
ORDRE

Hipotesis de permanéncia EHA/3433/20
06 COD21

Edat de jubilacio 63 anys

Els tipus d’interés utilitzats han estat determinats com a referéncia del mercat, en la data del balang,
corresponent a les emissions de bons o obligacions empresarials d’alta qualitat. Tant la moneda com
el termini dels bons corresponen amb la moneda i el termini de pagament estimat de les obligacions
assumides per la Societat. Aixi mateix, s’ha tingut en compte la normativa laboral vigent en quant a
I'edat de jubilacié dels treballadors.

El métode de valoracio utilitzat ha estat el denominat “unitat de credit projectada”. La metodologia
d’aquest sistema de periodificacié consisteix en acreditar proporcionalment el valor actual de les
prestacions futures projectades en funcio del servei passat en cada moment.

Per determinar el valor del passiu net a reconeixer en els compromisos, s’han considerat les polisses
d’asseguranga concertades com I'actiu afecte, valorant-les per I'import de les obligacions assegurades.
Aixo0 significa que, en els compromisos pels premis de jubilacio, al estar marcades les prestacions i els
seus venciments amb les obligacions del Grup, el valor de la podlissa d’asseguranca és igual al de les
obligacions meritades, resultant un valor net zero per a tots els compromisos de prestacio definida
sense hipotesis de permanéncia. La resta de compromisos, I'entitat asseguradora ha facilitat el valor
de realitzacié de I'actiu afecte.

22. Provisions a llarg i curt termini

Els moviments de les provisions a curt termini que han tingut lloc en el balang han estat els seguents:

Saldo 31-12-22 1.139
Dotacions 1.075
Aplicacions (1.132)
Excés de provisié (7)
Saldo 31-12-23 1.075
Dotacions 898
Aplicacions (1.066)
Excés de provisio (9)
Saldo 31-12-24 898

El saldo a 31 de desembre de 2024 per import de 898 milers d'euros correspon a la provisio per drets
d'emissié (1.075 milers d'euros en 2023) (Nota 31).
Els moviments de les provisions a llarg termini haguts en el balan¢ ha estat el seguent:
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Saldo 31-12-22 516
Dotacions 186
Pagaments/Extorns 16
Traspassos -
Aplicacions (154)
Saldo 31-12-23 564
Dotacions -
Pagaments/Extorns (19)
Traspassos (186)
Aplicacions (26)
Saldo 31-12-24 333

El saldo a tancament de desembre de 2024 que ascendeix a 333 milers d'euros (564 milers d'euros el
2023) esta compost per les seglients partides:

23.

D'una banda, per la provisié corresponent a l'aplicacié de la Llei 27/2011 d'1 d'agost, sobre
actualitzacio, adequacio i modernitzacié del sistema de Seguretat Social i que va entrar en vigor
amb data 1 de gener de 2013 que ascendeix a 74 milers d'euros el 2024 (Nota 21), (119 milers
d'euros el 2023). S'ha aplicat en el present exercici un import de 26 milers d'euros (59 milers
d'euros d'aplicacié en 2023), no s'han pagat prestacions (tampoc en 2023) i s'ha realitzat un
extorn de 19 milers d'euros (16 milers d'euros el 2023) en concepte de prima d'asseguranca
satisfeta a I'asseguradora externa per a la regularitzacié dels compromisos per pensions.

D'altra banda, es va dotar una provisié de 259 milers d'euros per a fer front a la possible
responsabilitat civil com a particip a titol lucratiu en el Procediment en curs contra directius de
Mutua Universal Mugenat i contra aquesta en qualitat de responsable civil subsidiaria que es
manté en els exercicis 2024 i 2023.

També s'inclouen en aquest epigraf les provisions per retribucions variables a llarg termini
I'import de les quals és zero en 2024 ja que s'ha procedit a traspassar en el present exercici tot
I'import a curt termini (186 milers d'euros en 2023). La part a curt termini (en cas d'existir) esta
detallada en la Nota 19.

Impostos diferits

El moviment dels impostos diferits al 31 de desembre de 2024 i 2023 és el segient:

2024 2023

Actius per Passius per Actius per Passius per
Impostos Impostos Impostos Impostos

diferits diferits diferits diferits
Saldo inicial 789 1.204 851 1.229
- Carrec en el compte de pérdues i guanys (12) (141) (62) (250)
- Impost carregat directament a patrimoni net - (30) - 225
- Altres moviments - - - -
Saldo final 777 1.033 789 1.204
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El moviment i detall durant els exercicis 2024 i 2023 en els actius i passius per impostos

diferits ha estat el seguent:

2024
Ajustos
Amortitzacié no Provisions contra
Actius per impostos diferits Ded. Fiscalment | altres patrimoni Total
Saldo inicial 58 731 - 789
- Carrec en la compte de pérdues i
guanys (Nota 25) (35) 23 - (12)
Saldo final 23 754 - 777
2023
Ajustos
Amortitzacié no Provisions contra
Actius per impostos diferits Ded. Fiscalment | altres patrimoni Total
Saldo inicial 132 719 - 851
- Carrec en la compte de pérdues i
guanys (Nota 25) (74) 12 - (62)
Saldo final 58 731 - 789
2024
Llibertat Ajustos
Altres amortitzacio contra
Passius per impostos diferits ajustaments fiscal patrimoni Total
Saldo inicial 166 539 499 1.204
- Carrec en el compte de pérdues i
guanys (Nota 25) 44 (185) - (141)
- Impost carregat directament a patrimoni
net - - (30) (30)
Saldo final 210 354 469 1.033
2023
Llibertat Ajustos
Altres amortitzacio contra
Passius per impostos diferits ajustaments fiscal patrimoni Total
Saldo inicial 233 722 274 1.229
- Carrec en el compte de pérdues i
guanys (Nota 25) (67) (183) - (250)
- Impost carregat directament a patrimoni
net - - 225 225
Saldo final 166 539 499 1.204

lc

miquel y costas & miquel,s.a. 73



(Traduccié lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
MEMORIA DE LES COMPTES ANUALS DE L’EXERCICI 2024
(EN MILERS D’EUROS)

Els actius per impostos diferits per import de 23 milers d'euros en 2024 (58 milers d'euros en 2023)
corresponen a dos efectes:

- L'efecte de la limitacié en un 30 per cent la deduibilitat fiscal de les amortitzacions durant els
periodes 2013 i 2014. Aquest efecte va comencar a revertir en el 2015. El saldo a 31 de desembre
de 2024 ascendeix a 11 milers d'euros (45 milers d'euros en 2023).

- L'efecte de la limitacié de I'amortitzacié corresponent a I'actualitzacié de balangos que també va
comengcar a revertir en el 2015. El saldo a 31 de desembre de 2024 ascendeix a 12 milers d'euros
(13 milers d'euros en 2023).

Els actius per impostos diferits per import de 754 milers d'euros en 2024 (731 milers d'euros en 2023)
corresponen principalment a provisions de personal fiscalment no deduibles en [I'exercici.

El detall dels impostos diferits de passiu, que han estat ajustats contra patrimoni net, al 31 de desembre
de 2024 i 2023 son els seglents:

31-12-2024 31-12-2023

Concepte
Subvencions de capital 336 371
Pensions 79 70
Préstecs de tipus d’interes zero 24 22
Altres 30 36
Total 469 499

24. Altres deutes amb Administracions Publiques

El desglossament de I'epigraf d'altres deutes amb administracions publiques per a I'exercici acabat a
31 de desembre de 2024 i 2023 és el seglent:

31-12-2024 31-12-2023
Altres deutes amb Administracions Publiques 7.629 9.347
Total 7.629 9.347

L'import recollit en altres deutes amb Administracions Publiques inclou, entre altres conceptes, deutes
pel quart trimestre del compte corrent tributari.

25. Impost sobre beneficis i situacio fiscal

En reunir els requisits establerts en el Régim de Grups de Societats previst en el Capitol VI del titol VII
de la Llei 27/2014 de 27 de novembre, de I'l'mpost de Societats, la Societat esta acollida al Regim de
Declaracio Fiscal Consolidada, com a Societat dominant, conjuntament amb les seves societats filials
espanyoles, S.A. Paya Miralles, Celulosa de Levante, S. A., Papeles Anoia, S. A., Desvi, S. A., Sociedad
Espafola Zig Zag, S. A., MB Papeles Especiales, S. A., Miquel y Costas Tecnologias, S. A., Miquel y
Costas Energia y Medio Ambiente S.A., Miquel y Costas Logistica S.A., Terranova Papers, S. A,, i
Clariana, S. A.
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Degut al diferent tractament que la legislacio fiscal estableix per determinades operacions, el resultat
comptable difereix de la base imposable fiscal. La conciliacié entre I'import net d’ingressos i despeses
de 'exercici i la base imposable de I'impost sobre beneficis per a I'exercici 2024 és la seglent:

Ingressos i despeses imputables

Compte de pérdues i guanys directament al patrimoni net
Resultat després d’impostos 36.290 (89)
Augment  Disminucié Total Augment Disminucié Total
Impost sobre societats 8.473 - 8.473 - (29) (29)
Diferencies permanents 168 (8.192) (8.024) - - -
Diferencies temporanies - - -
- amb origen en I'exercici 139 - 139 - - -
- amb origen en exercicis anteriors 736 (266) 470 1.042 (924) 118
Base imposable * 9.516 (8.458) 37.348 1.042 (953) -

* En el present exercici la Societat ha aplicat la reduccié a la base imposable de I'lImpost de
societats en concepte de reserva de capitalitzacio per import de 1.678 milers d'euros (647 milers
d'euros el 2023). Ates que la Societat tributa en regim de consolidacié fiscal i de conformitat
amb l'article 62 de la Llei 27/2014 de I'l'mpost de societats, el calcul de la reserva es realitza a
nivell de grup fiscal i la seva dotaci6 s'efectua per cada societat en funcié de l'increment dels
fons propis que aporta al Grup. La base imposable després d'aquesta reduccié ascendeix a
35.670 milers d'euros el 2024.

Las diferencies permanents corresponen basicament a dividends interns i altres conceptes menors.

La despesa per I'lmpost sobre Societats es composa de:

2024 2023
Impost corrent 8.619 8.790
Impost diferit (Nota 23) (129) (188)
Impost pagat a I'estranger - 52
Ajust de la despesa per impost sobre Societats d’exercicis anteriors i altres
ajustos 17) 26
Total 8.473 8.680

El 27 de novembre de 2014 es va aprovar la Llei 27/2014, de I'lmpost sobre Societats, establint-se una
disminucié progressiva del tipus general de gravamen fins arribar al 25% en I'exercici 2016. Malgrat
aixd, no aplica 'esmentada reducci6 del tipus de gravamen ni per a la reversio de la limitacié del 30%
de les amortitzacions ni per a la reversio de I'actualitzacié de balangos (ambdues mesures previstes en
la Llei 16/2012 de 27 de desembre).

L'Impost de societats corrent resulta d'aplicar a la base imposable de I'impost el tipus impositiu del 25%
després de la reduccio de la reserva de capitalitzacio i restar-li les deduccions a la quota aplicades en
I'exercici 2024, que han ascendit a 298 milers d'euros (323 milers d'euros el 2023). Les retencions i
ingressos a compte de I'exercici han ascendit a 8.559 milers d'euros (8.707 milers d'euros en 2023),
resultant un import a pagar a I'Administracié tributaria de 60 milers d'euros al tancament de I'exercici
2024 (83 milers d'euros a pagar el 2023).

La Societat no té bases imposables negatives, ni deduccions pendents d’aplicar al tancament de
I"exercici 2024.
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El detall dels crédits i débits entre empreses del Grup conseqiéncia de l'aplicacié del régim de
declaracio consolidada és el segient:

31-12-2024 31-12-2023
Saldos a pagar / cobrar derivats Saldos Saldos a Saldos Saldos a
de la tributacié consolidada a cobrar pagar a cobrar pagar
- S.A. Paya Miralles - 53 49 -
- Celulosa de Levante, S.A. - 30 - 474
- Papeles Anoia, S.A. - 123 124 -
- Desvi, S.A. 121 - - 68
- Sociedad Espafiola Zig-Zag, S.A. - - - -
- M.B. Papeles Especiales, S.A. - 376 - 349
- Miquel y Costas Energia y Medio Ambiente S.A. - 18 16 -
- Miquel y Costas Tecnologias, S.A. 19 - 11 -
- Terranova Papers, S.A. 120 - 143 -
- Miquel y Costas Logistica S.A. - 38 38 -
- Clariana S.A. - 37 - 51

260 675 381 942

Amb data 24 de juliol de 2017 la Societat va rebre la comunicacié d’inici de comprovacions per les
autoritats fiscals dels seglents conceptes:

- Impost de Societats: 2012 a 2015
- Impost Sobre el Valor afegit: 07/2013 a 12/2015
- Retencié / Ingrés a Cte. Rts. del Treball / Professional: 07/2013 a 12/2015

Amb data 20 de marg¢ de 2019 va tenir lloc la signatura de les actes que documenten els resultats de la
inspeccio fiscal el resultat de les quals en alguns aspectes es deriven discrepancies per part de la
Societat.

El mes de setembre de 2019 va tenir lloc la notificacié de I'acord de liquidacié d'aquesta Inspeccio
Fiscal, del qual es desprenia una quantitat a liquidar a favor de I'Administracié Tributaria de 1.851 milers
d'euros que va ser dipositada majoritariament a titol de consigna per la Societat el 5 de novembre del
2019. Els Administradors, d'acord amb I'opinié dels seus assessors, disposen de solids arguments que
permeten preveure que, després de la presentacio dels corresponents recursos, aquest import no es
convertira en un passiu per al Grup havent reconegut per aquest pagament realitzat un actiu per impost
corrent a llarg termini d'import 1.710 milers que es manté en els exercicis 2023 i 2024. Addicionalment,
les ultimes senténcies del Tribunal Suprem de 2 de novembre de 2023, 13 de juny de 2024 i 15 de juliol
de 2024 i de I'Alt Tribunal en la seva senténcia de 27 de juny de 2023 en relacié amb la deduibilitat en
I'Impost de societats de les retribucions satisfetes per les funcions d'un alt directiu, derivades d'un
contracte d'alta direccid, que també tenia la condicié d'administrador, reafirmen els nostres arguments
aportats a la inspeccio.

En data de formulacié d'aquests Comptes Anuals, la Societat té susceptibles d'inspeccié per les
autoritats fiscals I'l'mpost de societats des de I'exercici 2020 i la resta dels impostos principals des de
I'exercici 2021 inclusivament. Els Administradors no consideren que, en cas d'inspeccié d'aquests
exercicis sorgeixin passius addicionals d'importancia.
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26. Ingressos i despeses

26.1. Transaccions efectuades en moneda estrangera

Els imports contra valorats en euros i expressats en milers, de les transaccions efectuades en
moneda estrangera sén els seglents:

Concepte 2024 2023
Compres 22.293 21.260
Vendes 19.108 24.861

26.2. Import net de la xifra de negocis

La distribucié per mercats geografics de les vendes de productes és com segueix:

% %
Mercat 2024 2023
Mercat interior 18,86 17,24
Unié Europea 31,82 29,38
Resta OCDE 30,13 34,53
Resta de paisos 19,19 18,85
100,00 100,00

La prestacio de serveis es realitza principalment dins del mercat nacional.

Igualment, les vendes de productes poden analitzar-se per segments de negoci com segueix:

% %
Linia 2024 2023
Industria del tabac 85,34 85,61
Productes industrials 2,91 3,44
Altres 11,75 10,95
100,00 100,00

26.3. Consum de mercaderies, matéries primeres i altres matéries consumibles

2024 2023
Consum de mercaderies, matéries primeres i altres
matéries consumibles:
Compres 91.761 83.787
Variacié d’existéncies (Nota 12) (2.382) 2.766
Total 89.379 86.553
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El detall dels consums efectuats per la Societat en I'exercici 2024, atenent la seva procedéncia
és el seguent:

%

Mercat 2024
Mercat interior 61,40
Unio6 Europea 18,48
Resta OCDE 19,71
Resta de paisos 0,41

100,00

26.4. Altres ingressos d’explotacio

El detall d’Altres ingressos d’explotacio ha estat el seguent:

Concepte 2024 2023
Subvencions d’explotacid incorporades al resultat 939 1.840
Ingressos per serveis entre empreses del grup (Nota 29) 93 287
Altres 357 346
Total 1.389 2.473

26.5. Despeses de personal

El detall de Despeses de personal ha estat el seglent:

2024 2023

Sous, salaris i assimilats 22.640 21.534
Carregues socials 6.296 6.514
- Altres aportacions i dotacions per a pensions 62 -
- Altres carregues socials (Seguretat Social) 6.234 6.514
Altres despeses de personal 344 94
Provisions 139 60

29.419 28.202

La linia de “Sous, salaris i assimilats” inclou indemnitzacions per acomiadament per import de
224 milers d'euros el 2024 (94 milers d'euros el 2023).

L'any 2023 es van revertir 95 milers d'euros, provisionats en I'exercici 2022, en referencia al pla
plurianual de retribucié. No hi ha hagut moviment en el present exercici. Veure major detall en
Nota 22.

Addicionalment, I'any 2024 s'han dotat 139 milers d'euros per a la provisié de fons corresponent
al Pla de Previsio Social de determinats empleats (186 milers d'euros per aquest concepte en
2023). En el present exercici el passiu associat esta registrat en la seva totalitat en el curt termini
(Nota 22i 19).
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La distribucié per categories de la plantilla mitja dels exercicis 2024 i 2023 és com es detalla a
continuacio:

2024 2023
Consellers executius 1 1
Alta direccié 10 9
Directors 11 10
Caps i comandaments intermedis 52 52
Personal Administratiu i Técnic 101 99
Personal de produccio 328 335

503 506

La distribucié por sexes i categories de la plantilla al tancament de I'exercici és el seguent:

31-12-2024 31-12-2023
Homes Dones Homes Dones
Consellers executius 1 - 1 -
Alta direccio 7 3 6 3
Directors 9 2 9 1
Caps i comandaments intermedis 47 5 47 5
Personal Administratiu i Técnic 48 53 49 50
Personal de produccié 223 107 228 102
335 170 340 161

El nombre mitja de persones treballant en I'exercici amb discapacitat major o igual al 33% per
categories és la seglent:

2024 2023
Personal Administratiu i tecnic - -
Personal de produccio 3 3
3 3
26.6. Altres despeses d’explotacié
El detall d’Altres despeses d’explotacié ha estat el seguent:

2024 2023
Serveis exteriors 43.890 44.262
Tributs 599 603

Pérdues, deteriorament i var. provisions per operacions
comercials (Nota 9) 8 23
Consums de drets d’emissié (Nota 22) 898 1.075
Altres despeses de gestié corrent 22 78
45.417 46.041
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El detall de serveis exteriors es desglossa en:

2024 2023
Arrendaments i canons 2.575 2.384
Serveis de professionals independents 3.477 3.578
Transports 4.529 4.445
Primes d’assegurances 1.535 1.173
Reparacions i conservacio 2.511 2.374
Publicitat i propaganda 4.114 4.460
Subministraments 10.923 12.678
Altres Serveis auxiliars 11.480 10.079
Altres despeses d’explotacio 2.746 3.091
43.890 44.262

26.7. Altres resultats
2024 2023
Ingressos extraordinaris 5 500
5 500

L'ingrés extraordinari de I'exercici 2023 correspon a l'import imputable derivat del tancament
favorable del litigi que la Societat mantenia amb el seu antic distribuidor per al mercat italia.

27. Resultat financer

El resum de resultats financers es el seglient:

2024 2023
Ingressos financers:
De participacions en instruments de patrimoni
- En empreses del Grup (Nota 29.4) 7.798 7.009
- De tercers - 346
De valors negociables i altres instruments financers
- De empreses del Grup i associades (Nota 29.4) 1.031 552
- De tercers 4.235 2.324
13.064 10.231
Despeses financeres:
Per deutes amb empreses del Grup (Nota 29.4) (674) (173)
Per deutes amb tercers (1.164) (487)
Per actualitzacié de provisions - -
(1.838) (660)
Diferéncies de canvi
Diferéncies de canvi positives 477 902
Diferéncies de canvi negatives (551) (838)
(74) 64
Deteriorament i resultat per venda d’instruments financers
Deterioraments i resultats (Nota 8) 263 59
Resultat financer 11.415 9.694

lc
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Ingressos i despeses financeres

2024 2023
Ingressos financers:
- Dividends de participacions en empreses del Grup (Nota 29 y Nota 8) 7.798 7.009
- Dividends de participacions en altres empreses (Nota 11) - 346
- Interessos de valors de deute 3.632 1.958
- Interessos de préstecs 1.633 917
- Altres ingressos financers 1 1
13.064 10.231
Despeses financeres:
- Interessos de préstecs (1.838) (660)
(11.226) (9.571)

Retribucié al Consell d’Administracio i Alta Direccio

Retribucié als membres del Consell d’Administracid

Els membres del Consell d’Administracié de la Societat han meritat durant I'exercici 2024, d’acord
amb l'autoritzaci6 atorgada per la Junta General d’Accionistes, els seglents conceptes:

El conseller que és directiu de la Societat per les seves funcions executives, en concepte de
retribucions salarials fixes 528 milers d'euros (733 milers d'euros el 2023) i per retribucions de
tipus variable 522 milers d'euros (656 milers d'euros el 2023).

L'import de la retribucié variable esta determinat en funcié del grau de consecucié d'objectius
previament establerts, vinculats als resultats de la propia Societat, a la generacié de valor a mitja
i llarg termini i a 'acompliment de les funcions desenvolupades.

En I'exercici s'han realitzat aportacions als sistemes d'estalvi a llarg termini que composen el Pla
de Previsio Social 2022-2024 (en ser aquest amb el qual finalitza el trienni) per import de 110
milers d'euros (0 milers d'euros en 2023).

En l'exercici 2017 es va formalitzar el “Pla d'Opcions sobre Accions 2016”. Aquest pla es troba
en la seva fase d'exercici des de febrer de 2022 i ha finalitzat el febrer de 2025. Durant I'exercici
2024 els consellers amb opcions han exercitat 246.546 opcions equivalent al lliurament de
149.171 accions (el 2023 cap conseller va exercitar les seves opcions) i que ha suposat una
retribucio equivalent a 539 milers d'euros (0 milers d'euros el 2023).

D'altra banda, el sistema retributiu del conseller executiu es complementa amb el pagament d'una
prima d'assegurancga de salut individual. L'import reportat per aquest concepte per als exercicis
2024 i 2023 ascendeix a 1 milers d'euros i 3 milers d'euros, respectivament.

Aixi mateix, d'acord amb els Estatuts socials, els membres del Consell d'Administracio tenen dret
a una retribucio total maxima equivalent d'un 4% dels beneficis liquids de la societat Miquel y
Costas & Miquel, S.A (5% I'any 2023), una vegada complerts els requisits recollits en la Llei i els
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Estatuts. L'import reportat com a retribucié del consell en els exercicis 2024 i 2023 ha ascendit a
1.445 milers d'euros i 1.695 milers d'euros respectivament, que es reflecteix en el capitol d'Altres
despeses d'explotacié del compte de pérdues i guanys i es liquiden en la seva major part en
I'exercici seglent, una vegada complerts els requisits establerts en els articles 217 i 218 de la
Llei de Societats de Capital i en els Estatuts Socials.

La Societat té establerta una garantia en concepte de cobertura per responsabilitat civil a favor
dels seus consellers per import de 15.000 milers d'euros per la qual s'ha pagat una prima de 25
milers d'euros en el present exercici (25 milers d'euros el 2023).

Tan sols el Conseller Executiu, que disposa d'un contracte amb clausula de garantia per als
casos d'acomiadament i canvi de control, la Societat no té establert cap acord indemnitzatori
amb altres Consellers per al suposit de dimissié o cessament per qualsevol causa.

Excepte pels conceptes anteriorment esmentats, a 31 de desembre de 2024 i 2023 no existeix
cap saldo a cobrar o pagar compromés amb els membres del Consell d'Administracié a excepcid
de I'anteriorment esmentats.

Durant els exercicis 2024 i 2023 no s'han concedit acomptes o anticips als Administradors.

Retribucid i préstecs al personal d’Alta Direccio

El total de la remuneracié salarial fixa, variable i altres conceptes retributius d'Alta Direccié que no
son al seu torn consellers executius durant I'exercici 2024 ha estat de 3.390 milers d'euros (2.155
milers d'euros el 2023). Aquesta retribucid, en I'exercici 2024, inclou les quantitats associades al
Pla de Previsié social 2022-2024, de caracter trianual i les associades a I'execucié del “Pla
d'Opcions sobre Accions 2016” que es detalla a continuacio.

En I'exercici 2017 es va formalitzar el “Pla d'Opcions sobre Accions 2016”. Aquest pla es troba en
la seva fase d'exercici des de febrer de 2022 i ha finalitzat al febrer de 2025. Durant I'exercici 2024
han exercitat 273.056 opcions equivalent a 31.919 accions (el 2023 cap membre de I'Alta Direccio
va exercitar les seves opcions).

La Societat no té acords amb els membres de I'Alta Direccié que no sén consellers executius
diferents dels establerts en I'Estatut dels Treballadors que disposin d'indemnitzacions quan
aquests dimiteixin o siguin acomiadats de manera improcedent o si la relacié laboral arriba a la
seva finalitzaci6 amb motiu d'una oferta publica d'adquisicié.
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Els membres de I'Alta Direccié que no sén consellers executius en 2024 son:

Nom

Carrec

Sr. Antoni Albareda Soteras

Director de la fabrica de Capellades

Sra. Olga Encuentra Catalan

Directora de control de Gestié del Grup

Sr.. Javier Garcia Blasco

Director comercial de la Divisio de llibrets

Sr. Oscar Gamo Herranz

Directora comercial de la Divisi6 Fumar

Sra. Victoria Lacasa Estébanez

Directora legal del Grup

Sr. Ignasi Nieto Magaldi

Director General del Grup

Sra. Gemma Noguera Pérez

Directora departament de Persones del Grup

Sr. José Maria Masifern Valon

Director de la fabrica de Besos

Sr. Alfonso Perez Llorente

Director de la fabrica de Mislata

Sr. Jordi Prat Canadell

Director financer i desenvolupament corporatiu del Grup

Els membres de I'Alta Direccié que no son consellers executius en 2023 eren:

Nom

Carrec

Sr. Antoni Albareda Soteras

Director de la fabrica de Capellades

Sra. Olga Encuentra Catalan

Directora de control de Gestié del Grup

Sr. Javier Garcia Blasco

Director comercial de la Divisié de llibrets

Sra. Marina Jurado Salvado

Directora comercial de la Divisi6 Fumar

Sra. Victoria Lacasa Estébanez

Directora legal del Grup

Sr. Ignasi Nieto Magaldi

Director General del Grup

Sr. José Maria Masifern Valon

Director de la fabrica de Besos

Sr. Alfonso Perez Llorente

Director de la fabrica de Mislata

Sr. Jordi Prat Canadell

Director financer i desenvolupament corporatiu del Grup
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c) Situacié de conflictes d’interés dels Administradors
En el deure d’evitar situacions de conflicte amb el interés de la Societat, durant I'exercici els
administradors que han ocupat carrecs en el Consell d’Administraci6 han complert amb les
obligacions previstes en l'article 228 del text refés de la Llei de Societats de Capital. Tanmateix,
tant ells com les persones vinculades a ells, s’han abstingut de incérrer en els suposits de
conflicte d’interés previstos en l'article 229 de I'esmentada Llei.
d) Control del Consell d’Administracio al capital social de la Societat
Els membres del Consell d’Administracié que posseeixen accions de la Societat al 31 de
desembre de 2024 so6n els seguents:
N © accions N° accions % del capital
Nom o denominacié social del Conseller Carrec directes indirectes Social
Sr. Jorge Mercader Barata President 332.997 - 0,832%
President
Sr. Jorge Mercader Mir6 d’Honor 640.000 6.595.000 18,087%
Sr. Eusebio Diaz-Morera Puig-Sureda Conseller 100.641 14.934 0,289%
Sr. Alvaro de la Serna Corral Conseller 42.000 3.601.024 9,108%
Sr. Javier Basariez Villaluenga Conseller 126.530 - 0,316%
Sr. Josep Miquel Vacarisas Conseller 149.000 2.840 0,380%
Total 1.391.168  10.213.798 29,012%

Els membres del Consell d'Administracié que posseien accions de la Societat en 2023 eren els

seguents:
N © accions N° accions % del capital
Nom o denominacié social del Conseller Carrec directes indirectes Social
Sr. Jorge Mercader Barata President 197.724 - 0,494%
President o
Sr. Jorge Mercader Mir6 d’Honor 630.000 6.453.788 17,709%
Sr. Eusebio Diaz-Morera Puig-Sureda Conseller 100.641 14.934 0,289%
Sr. Alvaro de la Serna Corral Conseller 42.000 5.051.024 12,733%
Sr. Javier Basafiez Villaluenga Conseller 112.632 - 0,282%
Sr. Josep Miquel Vacarisas Conseller 147.000 4.920.743 12,669%
Total 1.229.997 16.440.489 44,176%
29. Operacions amb empreses del Grup

lc

En aquest apartat s’inclou tota la informacié referent a les operacions realitzades amb les
empreses del Grup i associades que es mencionen a la Nota 8 de la present memoria.

Dins de l'epigraf d'aprovisionaments s'inclouen les transaccions de l'exercici amb la societat
associada Fourtube S.L (Veure nota 1), per import de 578 milers d'euros en 2024 (769 milers
d'euros el 2023). No hi ha saldos pendent de pagament a tancament de 2024 (1 milers d'euros a
tancament del 2023).
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29.1. Saldos a cobrar i a pagar amb empreses del Grup i associades

A 31 de desembre de 2024 i 2023 el detall dels saldos a cobrar i a pagar amb empreses del

Grup i associades és el seguent:

Saldos a cobrar Prestacié Comptes Credits Crédits
31-12-2024 de serveis Ventes  financeres C/P L/P Total
- S.A. Paya Miralles 209 - - - - 209
- Celulosa de Levante, S.A. 1.528 - - - - 1.528
- Papeles Anoia, S.A. 630 2.116 - - - 2.746
- Desvi, S.A. 677 28 - - 8.194 8.899
- Sociedad Espafiola Zig-Zag, S.A. 6 - - - - 6
- Miquel y Costas Tecnologias, S.A. 96 2 - - - 98
- M.B. Papeles Especiales, S.A. 692 156 27.332 - - 28.180
- Miquel y Costas Energia y Medio Ambiente S.A. 110 2 - - - 112
- Miquel y Costas Argentina, S.A. - 2.991 - - 119 3.110
- Terranova Papers, S.A. 1.355 562 133 - - 2.050
- Miquel y Costas Chile, SpA. - 173 - - - 173
- Miquel y Costas Logistica, S.A. 244 164 342 - - 750
- Clariana, SA 436 146 15.700 1.431 1.121  18.834
Total 5.983 6.340 43.507 1.431 9.434 66.695
Saldos a cobrar Prestacié Comptes Credits Crédits
31-12-2023 de serveis Ventes  financeres C/P L/IP Total
- S.A. Paya Miralles 213 - - - - 213
- Celulosa de Levante, S.A. 1.266 - - - - 1.266
- Papeles Anoia, S.A. 608 1.268 - - - 1.876
- Desvi, S.A. 572 33 - - 9.880 10.485
- Sociedad Espaniola Zig-Zag, S.A. 6 - - - - 6
- Miquel y Costas Tecnologias, S.A. 98 2 - - - 100
- M.B. Papeles Especiales, S.A. 927 144 20.918 - - 21.989
- Miquel y Costas Energia y Medio Ambiente S.A. 132 2 - - - 134
- Miquel y Costas Argentina, S.A. - 2.183 - - 148 2.331
- Miquel y Costas Deutschland GmbH - 123 - - - 123
- Terranova Papers, S.A. 1.217 845 335 - - 2.397
- Miquel y Costas Chile, SpA. - 118 - - - 118
- Miquel y Costas Logistica, S.A. 269 183 1.626 - - 2.078
- Clariana, SA 410 77 12.554 1.361 2.551  16.953
Total 5.718 4.978 35.433 1.361 12.579  60.069

El Grup té la liquiditat centralitzada, pel que la Societat té comptes corrents amb les societats del
Grup. Els crédits a empreses del Grup corresponen als imports deguts per aquestes, com a
conseqléncia de la disposicio del crédit que han fet. Aquests crédits tenen un venciment fixat i

meriten un tipus d’interés anual determinat en funcié del mercat.

A 31 de desembre de 2024 el saldo pendent que la Societat té referent als dos préstecs concedits
a Clariana, S. A. ascendeix a 2.551 milers d'euros (3.913 milers d'euros el 2023) i un préstec per

import de 119 milers d'euros a Miquel i Costas Argentina S.A (148 milers d'euros el 2023).

lc
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La Societat va concedir el 2015 una linia de crédit a Miquel y CostasDeutschland GmbH per un
limit de 200 milers d'euros amb interés de mercat que continua vigent el 2024 i 2023. No hi ha
saldo disposat a 31 de desembre de 2024 (ni tampoc el 2023).

Alhora té concedit a Desvi, S. A. un crédit per import de 8.194 milers d'euros a interés de mercat
(9.880 milers d'euros el 2023).

Els comptes financers generen uns interessos referenciats a I'Euribor. El saldo es troba registrat
en l'epigraf “Credits a empreses del grup”.

Els comptes a cobrar a empreses del Grup sorgeixen de:

- Transaccions de venda de béns materials amb venciment a dos mesos des de la data
factura. Els comptes a cobrar no estan assegurats i no meriten cap interés.

- Transaccions de prestacié de serveis amb venciment a dos mesos des de la data de factura.
Els comptes a cobrar no estan assegurats i no meriten cap interés.

Saldos a pagar Serveis Comptes

31-12-2024 Compres rebuts financeres Total

- S.A. Paya Miralles _ 909 2.887 1.516
- Celulosa de Levante, S.A. 1.821 105 22.580 2.031
- Papeles Anoia, S.A. 587 90 10.213 767
- Desvi, S.A. - 1.197 - 1.521
- Sociedad Esparfiola Zig-Zag, S.A. - 2 396 911
- M.B. Papeles Especiales, S.A. 607 - - 607
- Miquel y Costas Energia y Medio Ambiente S.A. - 109 122 186
- Miquel y Costas Tecnologias, S.A. - 77 389 167
- Miquel y Costas Argentina 325 - - 325
- Miquel y Costas Deutschland GmbH 220 - - 220
- Miquel y Costas Chile SpA. - - - -
- Miquel y Costas Logistica, S.A. 1.065 - - 1.065
- Clariana, S.A. 90 - - 90
Total 4.715 2.489 36.587 43.791
Saldos a pagar Serveis Comptes

31-12-2023 Compres rebuts financeres Total

- S.A. Paya Miralles - 854 2.051 2.905
- Celulosa de Levante, S.A. 1.177 32 23.613 24.822
- Papeles Anoia, S.A. 329 52 9.901 10.282
- Desvi, S.A. - 1.044 - 1.044
- Sociedad Espafiola Zig-Zag, S.A. - - 351 351
- M.B. Papeles Especiales, S.A. 471 - - 471
- Miquel y Costas Energia y Medio Ambiente S.A. - 120 337 457
- Miquel y Costas Tecnologias, S.A. - 111 636 747
- Terranova Papers, S.A. 17 - - 17
- Miquel y Costas Argentina 1.655 - - 1.655
- Miquel y Costas Logistica, S.A. 1.218 - - 1.218
- Clariana, S.A. 94 - - 94
Total 4.961 2.213 36.889 44.063
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Els comptes financers generen uns interessos referenciats a I’'Euribor. El saldo es troba registrat
a I'epigraf “Deutes amb empreses del Grup i associades a curt termini”.

Els comptes a pagar amb empreses del Grup sorgeixen de transaccions de:

- Compres de béns materials amb venciment mitja a dos mesos des de la data de la factura.
Els comptes a pagar no meriten cap interes.

- Serveis rebuts d’empreses del Grup que tenen venciment mitja a dos mesos des de la data
de la factura. Els comptes a pagar no meriten cap interés.

29.2. Venta de béns i prestacio de serveis

El detall de les vendes de béns a societats del Grup durant els exercicis 2024 i 2023 ha estat el

seguent:

Concepte 2024 2023
Venta de béns

- Papeles Anoia, S.A. 11.151 9.204
- Sociedad Espariola Zig-Zag, S.A. 43 23
- M.B. Papeles Especiales, S.A. 294 624
- Miquel y Costas Argentina, S.A. 3.174 2.508
- Miquel y Costas Deutschland GmbH 2.959 3.000
- Terranova Papers, S.A. 5.207 5.852
- Miquel y Costas Logistica, S.A. 1.523 1.632
- Miquel y Costas Chile. SpA. 45 24
- Clariana, S.A. 159 31
Total 24.555 22.898

Els productes acabats es venen a altres societats del Grup sobre la base de les llistes de preus
vigents aplicables a tercers no vinculats.

Els productes semielaborats es transfereixen per a la seva manipulacié a altres societats del
Grup sobre la base del preu de cost industrial de fabricaci6 més un marge.

El detall de la prestacié de serveis a societats del Grup durant els exercicis 2024 i 2023 han estat
els seguents:

Concepte 2024 2023
Prestacio de serveis

- S.A. Paya Miralles 174 172
- Celulosa de Levante, S.A. 1.318 1.088
- Papeles Anoia, S.A. 553 527
- Desvi, S.A. 564 456
- Sociedad Espaniola Zig-Zag, S.A. 5 5
- M.B. Papeles Especiales, S.A. 634 824
- Miquel y Costas Tecnologias, S.A. 106 106
- Miquel y Costas Argentina, S.A. - 2
- Terranova Papers, S.A. 1.150 998
- Miquel y Costas Deuschland GmbH 173 148
- Miquel y Costas Energia y Medio Ambiente, S.A. 115 122
- Miquel y Costas Logistica, S.A. 427 447
- Clariana, S.A. 532 504
Total 5.751 5.399
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Els ingressos per lloguer d’oficines tenen lloc a preu de mercat.
Els serveis corporatius estan emparats en contractes subscrits amb les filials, que es calculen
sobre la base de repartiment de costos basats en criteris de raonabilitat que tenen en compte la

natura del servei, la circumstancia del cas i els beneficis obtinguts.

29.3. Compra de béns i recepcié de serveis

El detall de les compres de béns a societats del Grup durant els exercicis 2024 i 2023 ha estat el

seguent:

Concepte 2024 2023
Compra de béns

- Celulosa de Levante, S.A. 12.698 11.717
- Papeles Anoia, S.A. 3.954 3.523
- M.B. Papeles Especiales, S.A. 4.152 3.687
- Miquel y Costas Argentina, S.A. 2.801 3.102
- Terranova Papers, S.A. 419 551
- Miquel y Costas Logistica, S.A. 9.006 8.190
- Miquel y Costas Deuschland GmbH 13 -
- Clariana, S.A. 1.209 2.664
Total 34.252 33.434

Els productes acabats es compren a altres societats del Grup sobre la base de les llistes de preus
vigents aplicables a tercers no vinculats.

Els productes acabats que préviament han estat venuts per a la seva manipulacié es recompren
amb parts vinculades sobre una base de marge sobre cost.

Les compres de matéria primera s’adquireixen sobre la base de llistes de preus vigents aplicables
a tercers no vinculats.

El detall dels serveis recepcionats de societats del Grup durant els exercicis 2024 i 2023 ha estat

el seguent:

Concepte 2024 2023
Recepcio de serveis

- S.A. Paya Miralles 4.094 4.659
- Celulosa de Levante, S.A. - 4
- Papeles Anoia, S.A. 457 421
- Desvi, S.A. 1.695 1.644
- M.B. Papeles Especiales, S.A. 316 45
- Miquel y Costas Energia y Medio Ambiente, S.A. 357 411
- Miquel y Costas Tecnologias, S.A. 266 269
- Terranova Papers, S.A. - -
- Miquel y Costas Deuschland GmbH 207 258
- Miquel y Costas Logistica, S.A. 396 432
- Miquel y Costas Argentina, S.A. 34 -
- Miquel y Costas Chile, SpA. - -
Total 7.822 8.143
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Els serveis rebuts més significatius ho sén en concepte de lloguer d’instal-lacions industrials i el
seu cost es determina sobre la base de preus de mercat. En alguns casos s’inclou la refacturacié
dels costos d’energia.

29.4. Ingressos i despeses financeres

El detall dels ingressos i despeses financeres meritats amb societats del Grup durant els exercicis
2024 y 2023 és el seguent:

Concepte 2024 2023
Ingressos financers (Nota 27)

- Desvi, S.A. 123 131
-Terranova Papers, S.A. 15 14
- M.B. Papeles Especiales, S.A. 450 99

- Miquel y Costas Tecnologias, S. A - -
- S.A. Paya Miralles -

- Miquel y Costas Deuschland GmbH - 3

- Miquel y Costas Logistica, S.A. 29 9

- Miquel y Costas Argentina 5 6

- Clariana, S.A. 409 290
Total 1.031 552

Concepte 2024 2023

Despeses financeres (Nota 27)

- Celulosa de Levante, S.A. 430 105

- Papeles Anoia, S.A. 190 49

- Sociedad Espaniola Zig-Zag, S.A. 7 2

- S.A. Paya Miralles 36 10

- MB Papeles Especiales, S.A. - -

- Miquel y Costas Energia y Medio Ambiente S.A. 2 4

- Miquel y Costas Logistica, S.A. - -

- Desvi, S.A. - -

- Miquel y Costas Tecnologias, S.A, 9 3

Total 674 173

Els ingressos i despeses financeres es produeixen com a consequéncia del calcul dels interessos
sobre els saldos creditors i deutors comercials venguts i altres operacions entre empreses del
Grup (distribucio de dividends i pagaments per impostos). Els interessos es calculen referenciats
a ’Euribor més un marge de gestio establert en condicions de mercat.

Els dividends rebuts d’empreses del Grup durant els exercicis 2024 i 2023 han estat/sén els

seguents:

Concepte 2024 2023
Dividends (Nota 27)

- Celulosa de Levante, S.A. 4.383 3.409
- Papeles Anoia, S.A. 1.980 2.475
- Miquel y Costas Tecnologias, S.A. 180 176
- Terranova Papers, S.A. 206 -
- S.A. Paya Miralles 999 799
- Miquel y Costas Logistica, S.A. 50 150
Total 7.798 7.009
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La politica de distribucié de dividends entre empreses del Grup es determina anualment sobre la
base d’un percentatge del resultat net després de complir amb les obligacions legals de dotacié
de reserves i les obligacions estatutaries.

29.5. Préstecs concedits a empreses del Grup

Els préstecs es concedeixen sobre la base de les necessitats de les diferents empreses del Grup
per finangar projectes especifics d’'inversié en actius materials.

En I'exercici 2024 i 2023 no es van atorgar nous préstecs a empreses del Grup.

30. Informacié sobre medi ambient

La Societat aplica importants recursos a la inversié en la millora de I'entorn ambiental de les seves
instal-lacions, mitjangant una politica continuada d‘execucié de plans d’actuacié en les seves fabriques,
que contemplen la reduccié del consum d’aigua i energia, aixi com la recollida selectiva dels seus
residus, gestionant a través d’empreses autoritzades la seva valoracio, tractament i eliminacio.

Les inversions totals netes, deduides subvencions rebudes i abans d'aplicar les deduccions fiscals,
han descendit en el 2024 a 5.167 milers d'euros (1.559 milers d'euros el 2023).

Les principals inversions s'han destinat a I'optimitzacié del consum energétic augmentant I'eficiéncia
energeética dels equips auxiliars i productius, a I'optimitzacié de la planta de dissolvents per a la millora
de les emissions a l'aire, a I'execucié d'una nova instal-lacié per a I'assecat de fangs i a la substitucio i
retirada de cobertes (uralita) existents, impulsant I'is de materials no perillosos i més respectuosos
amb el medi ambient.

Les despeses totals destinades a la proteccid i millora del medi ambient imputats directament en el
compte de pérdues i guanys en I'exercici 2024, inclosos els canons per I'iUs de l'aigua i deduits els
ingressos obtinguts per la venda de subproductes i les despeses i ingressos generats pels drets
d'emissié de CO,, han ascendit a 1.417 milers d'euros (1.349 milers d'euros el 2023), i corresponen
basicament a canon d'aigua i consums de matéries primeres en equips de proteccié ambiental.

No existeix cap contingéncia material relacionada amb la proteccio i millora del medi ambient de la qual
la Societat tingui coneixement al tancament de I'exercici 2024. De la mateixa manera, no s'han realitzat
transferéncies de riscos a altres entitats. Addicionalment la Societat és tomadora d'una cobertura
d'asseguranca del Grup Miquel i Costas amb les cobertures de contingéncies relatives al medi ambient.

31. Drets d’emissio de gasos d’efecte hivernacle

La Directiva (UE) 218/410, reguladora del RCDE UE per la fase 1V, ha estat transposada, principalment
mitjancgant la Llei 9/2020 de 16 de desembre, que maodifica la Llei 1/2005 de 9 de marg, per la que es
regula el regim del comer¢ de drets d’emissié de gasos d’efecte hivernacle, per intensificar les
reduccions d’emissions de forma eficag en relacié amb els costos. L’article 19 de I'esmentada Llei
1/2005, modificada per la Llei 9/2020, regula el procediment d’assignacié individualitzada de drets
d’emissié. Seguint el procediment esmentat es va procedir a I'assignacio individualitzada de drets
d’emissié a les instal-lacions subjectes al regim de comer¢ de drets d’emissio.
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Amb data 15 de novembre de 2013, el Consell de Ministres va adoptar, a proposta dels Ministeris
d’Economia i Competitivitat, d’Industria, Energia i Turisme i d’Agricultura, Alimentacié i Medi Ambient,
I'assignacio final gratuita de drets d’emissio de gasos d’efecte hivernacle a les instal-lacions subjectes
al regim de comerg de drets d’emissié pel periode 2013-2020.

Amb data 13 de juliol de 2021, el Consell de Ministres va adoptar, a proposta dels Ministeris
d’Assumptes Economics i Transformacié Digital, Industria, Comerg i Turisme, i per la Transicid
Ecologica i el Repte Demografic, I'assignacio final gratuita pel periode 2021-2025.

No obstant, les assignacions finals poden patir ajustaments o modificacions durant el periode
d’assignacio, d’acord amb el RD 1089/2020, de 9 de desembre, pel que es desenvolupen aspectes
relatius a I"ajustament de I'assignacio gratuita de drets d’emissié de gasos d’efecte hivernacle durant
el periode 2021-2030.

L’assignacio de drets a la Societat per al 2024 i 2023 ha estat la seguent:

Drets
assignats
(Tm.)

2024 i 2023 11.845

El moviment durant els exercicis 2024 i 2023 d’aquest actiu (Nota 12) és el seglient:

Concepte Milers d’euros
Saldo final a 31-12-2022 1.363
Altes 985
Baixes (1.131)
Saldo final a 31-12-2023 1.217
Altes 867
Baixes (1.066)
Saldo final a 31-12-2024 1.018

El saldo pendent a 31 de desembre és de 1.018 milers d'euros, correspon a 13.664 drets (1.217 milers
d'euros corresponien a 15.108 drets el 2023).

Les emissions a tancament de I'exercici 2024 ascendeixen a 898 milers d'euros (1.075 milers d'euros
el 2023) i corresponen a 12.023 drets (13.396 drets el 2023).

Els drets consumits en les emissions de I'exercici es retornaran a I'exercici 2025, per la qual cosa la
Societat disposa d'una provisié al respecte per import de 898 milers d'euros (Nota 22), (1.075 milers
d'euros el 2023). Després de la devolucié la Societat tindra un sobrant de 1.641 drets per valor de 120
milers d'euros.

No s'ha procedit a la compra de drets en el Grup ni fora del Grup durant els exercicis 2024 i 2023.

La Direccid de la Societat no estima cap tipus de sanci6 o contingéncia derivada del compliment dels
requisits establerts en la Llei 1/2005, modificada per la Llei 9/2020.
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32. Contingéncies

La Societat manté litigis i contenciosos en el transcurs normal dels negocis. Al 2024, els fets més
rellevants que han succeit son els que a continuacio es recullen:

Respecte al recurs interposat davant I'Audiéncia Nacional contra la senténcia del Tribunal Economic
Administratiu Central en relaci6 amb l'acord de liquidacié de la Inspeccié Fiscal relatiu a I'l'mpost de
Societats, no es va produir cap novetat i la Societat, d'acord amb els seus assessors i amb ['Ultima
jurisprudéncia del Tribunal Suprem sobre aquesta matéria, va considerar que, de conformitat amb la
normativa comptable vigent, no havia de registrar cap import rellevant en els seus Comptes Anuals.

En relaci6 amb les dues reclamacions economic-administratives presentades davant el Tribunal
Economic Administratiu Central contra els Acords de liquidacié de I'Agencia Tributaria, relatius a
I'exoneracié parcial en I'l'mpost sobre I'electricitat dels exercicis 2016 i 2017, d'una banda, i de I'exercici
2018, per un altre, la Societat ja va procedir a la provisié cautelar de les liquidacions recollides en els
esmentats Acords de liquidacid. Durant I'exercici 2024, el Tribunal Economic Administratiu Central va
resoldre desestimar aquestes reclamacions. Posteriorment la Societat va presentar recurs contenciés
administratiu davant I'Audiéncia Nacional.

Pel que fa als recursos contenciosos administratius contra les resolucions del Tribunal Econdmic
Administratiu Regional de Catalunya, en el marc del procediment de sol-licitud de devolucié d'ingressos
indeguts per les quotes de I'lmpost d'Hidrocarburs dels periodes entre 2014 i 2018, pagades per la
Societat per import de 438 milers d'euros, durant 2024 el Tribunal superior de Justicia de Catalunya va
declarar concluses les actuacions, quedant pendent I'assenyalament de data per a votacio i sentencia.

La Societat té passius contingents per avals bancaris i altres garanties relacionades amb el curs normal
del negoci de les quals es preveu que no sorgira cap passiu significatiu. La Societat té prestats avals a
tercers per valor de 339 milers d'euros al tancament de I'exercici 2024 (259 milers d'euros el 2023), que
responen principalment a subvencions i tramits davant Tribunals i Agéncia Tributaria. Addicionalment,
la Societat actua com a fiadora de préstecs bancaris atorgats a empreses del Grup per valor de 1.549
milers d'euros (6.133 en I'exercici 2023).

Els Administradors de la Societat estimen que no existeixen actius contingents a 31 de desembre del
2024, igual que a 31 de desembre del 2023, excepte per I'esmentat en el paragraf anterior.

33. Compromisos

a) Compromisos de compravenda

La Societat no té compromisos de compravenda significatius signats al tancament de
I'exercici 2024 y 2023 addicionals als indicats en la Nota 6.

b) Compromisos por arrendament operatiu

La Societat no posseeix contractes significatius no cancel-lables d’arrendament
operatiu

lc

miquel y costas & miquel,s.a. 92



(Traduccié lliure a partir de l'original en castella)

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
MEMORIA DE LES COMPTES ANUALS DE L’EXERCICI 2024
(EN MILERS D’EUROS)

34. Honoraris d’auditors de comptes

El detall dels honoraris durant el 2024 es el seguent:

Serveis Total serveis

Serveis per prestats per prestags pel Serveis prestats per

Deloitte Auditores,  xarxa de auditor principal i altres firmes

S.L. Deloitte la seva xarxa d’auditoria
Serveis d’Auditoria 102 - 102 -
Altres serveis exigits per - 18
la normativa ) )
Altres serveis de 6 } 6 62
verificacioé
Total 108 - 108 80

Els altres serveis prestats per l'auditor inclouen la verificacié de I'lnforme de Sostenibilitat (CSRD) el
treball del qual va ser finalment cancel-lat atés que aquesta Directiva no ha estat transposada a
I'ordenament juridic espanyol. Els serveis prestats per altres firmes d'auditoria inclouen entre altres un
informe de procediments acordats relatiu a Ecoembes diversos informes de revisié de compte justificatiu
de subvencid, un informe de verificacié del compliment del periode mitja de pagament a proveidors i
dos informes de procediments acordats sobre el Valor Afegit Brut a I'efecte de la certificacio de la
condicié de consumidor electrointensiu.

El detall dels honoraris prestats per I'anterior auditor durant el 2023 va ser el seglent:

Total serveis

Serveis prestats per Serveis prestats per

Serveis per PWC prestats per I’auditor principal altres firmes

Auditors S. L. xarxa de PWC i la seva xarxa d’auditoria
Serveis d’Auditoria 92 - 92 -
Altres serveis exigits per 7 ) 7 16
la normativa
Altres serveis de 8 } 8 -
verificacié
Total 107 - 107 16

Els altres serveis prestats per I'anterior auditor incloien I'emissié d'un informe de procediments
acordats relatiu a Ecoembes, quatre informes de revisié de compte justificatiu de subvencié i dos
informes de procediments acordats sobre el Valor Afegit Brut als efectes de la certificacié de la
condicié de consumidor electrointensiu.

35. Conflictes internacionals

Al llarg de I'exercici 2024 s'ha mantingut el conflicte armat entre Ucraina i Russia. Aquest conflicte fa
que ens mantinguem davant un escenari incert, la durada del qual continua sent indeterminada, i que
inclou la imposicié de sancions internacionals a Russia, I'alteracié del comerg internacional en la zona
i el manteniment de la incertesa sobre la potencial d’evolucié del subministrament i preu del gas a
Europa.
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Al mateix temps ha perdurat el conflicte armat entre Israel i Palestina en la franja de Gaza, mantenint-
se les tensions geopolitiques i socioecondmiques a la regié afectant les rutes maritimes entre Europa i
Asia.

Finalment, el mes de novembre s'ha rebaixat la tensié geopolitica entre Espanya i Algéria, fet que
hagués de permetre una millora de les relacions comercials entre ambdds paisos en I'exercici 2025 i
desbloquejar el comerg de productes espanyols amb aquest pais.

Les vendes de la Societat als paisos afectats pels conflictes no han tingut un impacte significatiu en
I'exercici 2024.

El Grup no disposa d'actius materials en aquests paisos i no ha registrat deterioraments en els comptes
a cobrar de clients de la zona del conflicte. Tampoc existeix exposicid significativa al 31 de desembre
de 2024 en moneda estrangera d'aquests paisos (tampoc en 2023).

36. Fets posteriors al tancament

Amb posterioritat al tancament d'exercici no han ocorregut altres esdeveniments susceptibles d'influir
significativament en la informacié que reflecteixen els comptes anuals formulats pels administradors
amb aquesta mateixa data, o que s'hagin de destacar perqué tenen transcendéncia significativa per a
la Societat.
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1. RESULTATS

Els resultats de I'exercici 2024 es presenten comparatius amb els del mateix periode de I'any anterior
d’acord amb el que disposen les normes contingudes en el Pla General de Comptabilitat aprovat pel
Reial Decret 1514/2007 de 16 de novembre.

En milers d’euros 2024 2023 Var.
Import net de la xifra de negocis 199.202 | 200.404 (0,6)%
Benefici d’explotacio 33.348 33.053 0,9%
Benefici abans d’impostos (BAI) 44.763 42.747 4,7%
Benefici després d'impostos (BDI) 36.290 34.067 6,5%
Cash-flow després d’'impostos (CFDI) 45.186 42.967 5,2%

La xifra neta de negoci de la Societat ha ascendit a 199,202 milions d'euros, el que suposa una
disminucié del 0,6% respecte a la de I'exercici 2023, afectada per la moderacioé dels preus de venda
com a resultat de la reduccio de les pressions inflacionaries i per les dificultats existents en el comerg
internacional derivades de la situacié geopolitica.

El benefici abans d'impostos ha millorat en 2,0 milions d'euros respecte al del mateix periode de 2023,
el que equival a una millora del 4,7%. Aquesta millora de beneficis ha estat palanquejada en la
recuperacié dels marges historics (gracies principalment a les politiques comercials aplicades), la
posada en marxa de les inversions realitzades i la moderacio de la inflacio, tot aixd malgrat la volatilitat
en el preu de l'energia i I'increment de preu de les pastes cel-luldsiques.

Com a resultat de I'anterior, el benefici després d'impostos en I'exercici 2024 ha aconseguit els 36,3
milions d'euros, la qual cosa suposa una millora de 2,2 milions d'euros en comparacié amb ['obtingut
en l'exercici anterior.

2. SITUACIO FINANCERA

El patrimoni i la situacié financera neta de la societat al tancament de I'exercici son els seglents:

lc

31-12-2024 31-12-2023
Total patrimoni net 248.672 235.188
Endeutament financer net:
Endeutament financer L.P. amb entitats de 39.688 26.541
credit
Endeutament financer C.P. amb entitats de 11.554 17.138
credit
Tresoreria i Inversions Financeres C.P. (50.826) (62.299)
Inversions Financeres L.P. (56.634) (23.479)
Endeutament financer net total (56.218) (42.099)
index d’apalancament No aplicable No aplicable
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La posicié financera neta a tancament de 2024, que inclou els interessos implicits, presenta un saldo a
favor de 56,2 milions d'euros, increment de 14,1 milions d'euros respecte de I'exercici precedent.

El periode mitja de pagament de la Societat a 31 de desembre de 2024 és de 37 dies (33 el passat
exercici). Veure més detall en la Memoria (Nota 19).

3. INFORMACIO BURSATIL

L’activitat bursatil de la Societat durant 2024 segons valors reportats per BME:

Dies de cotitzacié 256 dies

N° valors contractats 2.322.125

Efectiu contractat 28.706.739,95 euros
Cotitzacié maxima 13,70 euros/ accid
Cotitzacié minima 10,98 euros/ accid
Cotitzacié mitja 12,34 euros/ accio
Cotitzacio ultima 12,80 euros/ accid

4. OPERACIONS VINCULADES

Durant I'exercici 2024, a la Societat no li consta haver realitzat operacions amb els seus accionistes
significatius o amb les parts vinculades a ells, que hagin de ser informades d'acord amb el que estableix
I'OEHA 3050/2004, de 15 de setembre.

Aixi mateix en el periode esmentat tampoc no hi ha constancia que s'hagin realitzat operacions
rellevants de la Societat amb els seus administradors o directius o amb les parts vinculades a ells,
ratificada per la manifestacié expressa dels mateixos, que hagin de ser informades d'acord amb el que
estableix el apartat 1.a) article 229 de la Llei de societats de capital, a excepcié dels dividends pagats,
de les remuneracions percebudes per rad dels seus carrecs de consellers i/o directius i, si escau, de
les retribucions vinculades a instruments sobre actius financers de la Societat.

5. INFORMACIO MEDI AMBIENTAL

La Societat mantenint el seu compromis amb el medi ambient ha continuat desenvolupant les accions
programades per a la seva preservacio i destinant un import de recursos en inversions netes en actius
relacionats amb la proteccié del medi ambient, que després de deduir les subvencions associades a
aquestes puja a 6,4 milions d'euros.

6. ACTIVITAS DE I+D+i

L'exercici 2024 les activitats de R+D+| de la Societat s'han centrat principalment en el desenvolupament
de noves técniques i processos productius per continuar augmentant la qualitat i la consisténcia dels
seus productes, aixi com en l'obtencié de nous papers amb propietats especifiques per a la industria.
Els recursos destinats a les activitats esmentades pugen a 1,0 milions d'euros.
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7. INFORMACIO SOBRE PERSONAL

El nombre mitja de persones a la plantilla de la Societat durant I'exercici 2024 ha estat de 503 davant
de les 506 de I'exercici anterior.

8. RISCOS | OPORTUNITATS PRINCIPALS

L'activitat comercial de la Societat es desenvolupa en mercats molt diversos d'ambit mundial que
exposa a riscos de crédit comercial. Per minimitzar-la, a més d'observar una estricta politica interna de
credit, la Societat protegeix els seus deutes amb assegurances de crédit.

També la Societat, perqué és demandant de fonts energétiques, principalment d'electricitat i gas, esta
afectada per la volatilitat dels preus d'aquests productes. La Societat, amb I'objectiu de mitigar i reduir
l'impacte de la volatilitat en els preus, fa un seguiment continu de la seva evolucié i en determinades
ocasions negocia/tanca contractes amb comercialitzadores que garanteixin una major estabilitat i
seguretat al negoci. Addicionalment, una part significativa de les seves inversions van encaminades a
tecnologies que permetin millorar els rendiments productius i amb aixd a reduir el consum i a
instal-lacions que minorin la dependéncia energética externa (com les esdevingudes en aquest exercici
en la inversio en plaques fotovoltaiques), avangar en el pla de descarbonitzaci6 i a més de procurar una
gestié efica¢ del subministrament dels recursos esmentats.

La Societat presenta una solida estructura de balang que la dota de fortalesa i de capacitat de
finangament de futures operacions. Quan considera que hi ha evidéncia objectiva de la conveniéncia
de revisar a la baixa el valor d'un actiu financer, efectua la correccié valorativa sustentada en les
estimacions i els judicis basats en la informacié elaborada per tercers independents.

En un mercat global i competitiu és un factor clau disposar de tecnologia d'Ultima generaci6é auto
desenvolupada o adquirida, és per aix0 que la Societat desenvolupa una dedicacié permanent a la
recerca, el desenvolupament i la innovacié.

Els resultats d'aquesta activitat cientifica sén, entre d'altres, mantenir i incrementar la productivitat i la
produccié d'una gamma de productes que satisfaci les noves necessitats sempre amb les exigéncies
de qualitat i de consisténcia més elevades.

9. FETS POSTERIORS AL TANCAMENT

Amb posterioritat al tancament d'exercici no han ocorregut altres esdeveniments susceptibles d'influir
significativament en la informaci6 que reflecteixen els comptes anuals formulats pels Administradors
amb aquesta mateixa data, o que s'hagin de destacar perqué tenen transcendéncia significativa per a
la Societat.

10. PERSPECTIVES

Malgrat les condicions de I'entorn econdmic i geopolitic actual, que en aquests primers mesos de I'any
2025 estan afectant especialment la volatilitat de la demanda i les pressions inflacionaries sobre els
costos d'energia, la Societat aposta per continuar amb el creixement en 2025, sustentat pel seu pla
d'inversions, les seves politiques comercials i esforgos en innovacié i desenvolupament.
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11. OPERACIONS AMB ACCIONS PROPIES

La Societat, fent us de l'autoritzacié per a la compra derivativa de les seves propies accions atorgada
per la Junta General d'Accionistes de 22 de juny de 2021, en el marc del Programa de recompra
d'accions informat a la CNMV amb data 30 de novembre de 2023 i de les operacions excepcionals
que han estat oportunament comunicades, ha adquirit en borsa 257.899 i en el marc del Programa de
Recompra informat a CNMV amb data 2 de desembre de 2024, i de les operacions excepcionals
realitzades, ha adquirit 182.491, la qual cosa va situar en 2.029.906 el nombre total d'accions en
autocartera a tancament d'exercici (que representaven el 5,07% del capital social).

12. INFORME ANUAL DE GOVERN CORPORATIU

S'adjunta com a Annex | “I'ilnforme Anual de Govern Corporatiu” com a part integrant del present Informe
de Gestio.

13. INFORME ANUAL DE REMUNERACIONS DELS CONSELLERS

S'adjunta com a Annex Il “I'Informe Anual de Remuneracions dels consellers” com a part integrant del
present Informe de Gestio.

14. INFORMACIO NO FINANCERA

La Societat s'acull a la dispensa de I'obligacié de presentar I'Estat d'Informacié No Financera individual,
establerta a la Llei 11/2019 de 28 de desembre de 2019 d'Informacié No Financera i Diversitat aprovada
el 13 de desembre de 2019, en estar inclosa la informacié d'aquesta Societat a I'Estat d'Informacié No

Financera Consolidat, que en forma part i es pot consultar dins de I''nforme de Gestié dels Comptes
Anuals Consolidats de I'exercici 2024.
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